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Pressmeddelande 25 april, 2018

(Siffror inom parentes samt jamforelsetal i texten avser motsvarande period féregdende &r. Balansrakningens jamforelsesiffror avser 31 december 2017).

Kommentar fran vd:

Forsta kvartalet 2018

Nettoomséttningen uppgick till 156,6 (141,1) miljoner kronor,
en 6kning med 11 % (exklusive valutaeffekter 13 %).

Nettoomséttningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till
131,7 (110,8) miljoner kronor, en 6kning med 19 %.

Nettoomsaéttningen avseende segmentet Vuxenhélsa
uppgick till 24,4 (26,5) miljoner kronor, en minskning med
8 %. | forsta kvartalets intakter 2017 ingick en erséttning,
fran avtalet med Kabaya Ohayo i Japan, for
kunskapsoverforing, utbildning och férberedelse for
lansering. Korrigerat for denna intakt 6kade forsaljningen
inom Vuxenhélsa med 24 %.

Rorelseresultatet uppgick till 56,2 (56,1) miljoner kronor.
Bolaget har andrat redovisningsprincip frdn och med 1 januari
2018, vilket innebar att valutakursforluster/vinster hanforliga
till terminsaffarer redovisas i rorelseresultatet (tidigare bland
finansiella poster). Dessa uppgick till -9,0 (+0,3) miljoner
kronor. Vid oférandrade principer hade rorelseresultatet
uppgatt till 65,2 (55,8) miljoner kronor, en 6kning med 17 %.

Vinst efter skatt uppgick till 43,2 (42,9) miljoner kronor, en
6kning med 1 %.

Vinst per aktie uppgick till 2,49 (2,47) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till 39,8 (77,5) miljoner kronor. Likvida
medel uppgick per den 31 mars 2018 till 347,9 (305,9) miljoner
kronor.

”Forsaljningen under det forsta kvartalet 2018 uppgick till 157 miljoner kronor, vilket var en 6kning med 13 %
(exklusive valutaeffekter) jamfort med motsvarande period foregdende ar. | forsta kvartalets intakter 2017 ingick
en ersattning, fran avtalet med Kabaya Ohayo i Japan, for kunskapsoverféring, utbildning och forberedelse for
lansering. Korrigerat for denna intakt 6kade forséljningen med 18 % (exklusive valutaeffekter). Intédktsékningen
drevs framforallt av god utveckling i regionerna EMEA och Americas och jag ar speciellt glad 6ver den fortsatt
fina utvecklingen i Osteuropa och Brasilien samt stark forsaljning till USA déar vart tata samarbete med vara
partner nu ger resultat,” sager Axel Sjoblad, vd BioGaia AB.

Viktiga handelser forsta kvartalet 2018

Ytterligare tvd meta-analyser bekréaftar den positiva effekten
av BioGaias droppar vid spadbarnskolik.

Avtal med Abbott avseende réatten att sélja BioGaia Protectis
tabletter i Kina.

Lansering av BioGaia Protectis tabletter med D-vitamin pa&
den svenska marknaden.

Lansering av BioGaias produkter for munhélsai Sverige,
Danmark, Frankrike, Belgien och Nederlanderna.

Lansering av BioGaia Protectis droppar i Indien.

Viktiga handelser efter forsta kvartalets utgang

BioGaia 6kar sitt &gande i MetaboGen.

Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angéende
bokslutskommunikén som kommer att héllas idag 25 april 2018 k. 9:30 med vd Axel Sjéblad. For att delta i
konferensen ring 08 — 503 365 62 Telefonkonferensen kan aven féljas pa https:/tv.streamfabriken.com/biogaia-q1-2018

Denna information &r s&dan information som BioGaia AB ar skyldig att offentligg6ra enligt EU:s marknadsmissbruks-forordning. Informationen
lamnades, genom verkstéallande direktérens férsorg, for offentliggérande den 25 april, 2018 ki 8.00.
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BioGaia AB (publ.) Delarsredogérelse 1 januari —
31 mars 2018

Verkstallande direktoren for BioGaia AB far harmed avge
delarsredogorelse for forsta kvartalet 2018.

VD HAR ORDET

Forséljningen under det forsta kvartalet 2018 uppgick till 157 (141)
miljoner kronor, vilket var en 6kning med 13 % (exklusive
valutaeffekter) jamfort med motsvarande period foregaende ar. |
forsta kvartalets intékter 2017 ingick en erséttning, fran avtalet med
Kabaya Ohayo i Japan, for kunskapsoverféring, utbildning och
forberedelse for lansering. Korrigerat for denna intékt 6kade
forséljningen med 18 % (exklusive valutaeffekter).

Intaktsokningen berodde framforallt pa god utveckling i Americas
och EMEA. | Americas ¢kade forsaljningen med 43 % och jag ar
speciellt glad 6ver den fortsatt fina utvecklingen i Brasilien och den
starka forsaljningen till USA, dar vart tata samarbete med vara
partner ger resultat. | EMEA 6kade forsaljningen med 7 %, vilket
drevs av mycket god forsljning till Osteuropa samt bra forséljning
till Sverige, Turkiet och Sydafrika. | Asia Pacific minskade
forséljningen med 11 %. Fortsatt god utveckling i Japan kunde inte
helt kompensera for att det i intdkterna for det forsta kvartalet 2017
ingick en erséttning for kunskapsoéverforing, utbildning och
forberedelse for lansering fran avtalet med Kabaya Ohayo i Japan.
Korrigerat for denna intékt 6kade forsaljningen med 31 %.

Forsaljningen inom segmentet Barnhélsa 6kade med 19 %.
Tillvaxten drevs av fortsatt stark droppférsaljning och god forsaljning
av BioGaia Protectis tabletter medan de totala intékterna fran
Nestlé 1&g p& ungefar samma niva som for motsvarande kvartal
foreg&ende ar.

Inom segmentet Vuxenhdalsa minskade forséljningen med 8 %.
Mycket stark forséljning av Prodentis tabletter, fortsatt god
forsaljning av BioGaia Protectis tabletter och BioGaia Gastrus
tabletter kunde inte kompensera for den redan namnda
erséttningen fran Kabaya Ohayo. Korrigerat for denna intakt 6kade
forséljningen med 24 %.

Rorelsekostnaderna 6kade med 14 % och drevs av forsknings- och
utvecklingsaktiviteter, marknadsaktiviteter samt personalkostnader i
linje med var strategiska plan for framtida tillvaxt. Rorelseresultatet
(inklusive férandring av redovisningsprincip) uppgick till 56 miljoner
kronor, vilket var p& samma niva som férsta kvartalet foregdende
ar, och resulterade i en rérelsemarginal pa 36 % (40 %).

Var tillvaxt staller héga krav pa var leveranskedja och tillfalliga
produktionsstérningar hos en av vara underleverantérer gor att vi
under aret inte kommer att kunna producera det antal easydropper-
tuber (den nya férpackningen for droppar som vi lanserade 2016)
som vi planerat. For att sakerstalla att vi kan méta efterfragan for
vara droppar har vi darfér, tillsammans med vara italienska
distributorer, beslutat att tillfalligt aterga till glasflaskor i Italien. Vi
kombinerar detta med 6kat marknadsstod.

Under kvartalet fortsatte vart intensiva lanseringsarbete. Vi
lanserade BioGaia Protectis droppar i Indien och Myanmar, BioGaia
Protectis droppar med D-vitamin i Sydafrika, BioGaia Protectis
tabletter i Myanmar, BioGaia Protectis tabletter med D-vitamin i
Sverige, BioGaia Gastrus tabletter i Grekland, BioGaia Prodentis
tabletter i Japan och Sydafrika samt Prodentis under varumarket
GUM PerioBalance med var partner Sunstar i Sverige, Danmark,
Frankrike, Belgien och Nederlanderna. Det &r oerhért gladjande att
vi idag séljer vara produkter i hundra lander.

Slutligen vill jag namna att ytterligare tva nya meta-analyser som
annu en gang bekraftar L. reuteri Protectis effekt vid kolik
publicerades under kvartalet.

Axel Sjoblad den 25 april 2018
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FINANSIELL UTVECKLING FORSTA KVARTALET 2018

Forséljningen

Koncernens omséttning uppgick till 156,6 (141,1) miljoner kronor
vilket ar en 6kning med 15,5 miljoner kronor (11 %) (exklusive
valutaeffekter 13 %) jamfort med forsta kvartalet féregéende ar.
For senaste 12-manadersperioden uppgick forsaljningen till 630,5
(542,0) miljoner kronor, en 6kning med 16 % (exklusive
valutaeffekter 18 %).

SEGMENTET BARNHALSA

Forséljningen inom segmentet Barnhélsa 6kade med 19 %,
(exklusive valutaeffekter 21 %) till 131,7 miljoner kronor under
kvartalet. Okningen drevs framst av forséljning av BioGaia Protectis
droppar men ocksa av BioGaia Protectis tabletter. For senaste 12-
manadersperioden 6kade forsaljningen inom Barnhélsa med 18 %
(exklusive valutaeffekter 20 %).

Forséljningen av droppar, som utgér den storsta delen av forséljningen
Okade i alla regioner men framforallt i Americas (framst i USA men
ocksd i Brasilien) och EMEA (flera lander i Osteuropa och Turkiet) men
aven i Asia Pacific (Kina och Indien). For den senaste 12-
manadersperioden fortsatte den starka positiva
forsaljningsutvecklingen for droppar.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa 6kade
ocksa jamfért med motsvarande period foregaende ar framforallt i
EMEA (framst i Osteuropa och Spanien) och Americas (framst i
Brasilien) medan férsaljningen i Asia Pacific minskade nagot. Aven for
den senaste 12-manadersperioden var forsaljningstillvaxten mycket
god for tabletter inom barnhélsosegmentet.

Royalty fran forsaljningen av mjolkpulver med Lactobacillus reuteri
Protectis till barn 6ver ett &r 6kade marginellt jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar. For senaste 12-manadersperioden var
intaktsokningen god.

Forsaljningen av kultur, till laga marginaler, fér anvandning i Nestlés
modersmjolkserséttning minskade planenligt jamfort med motsvarande
period féregéende &r och fér den senaste 12-méanadersperioden.

Royaltyintakt avseende samarbetsavtalet med Nestlé uppgick till 3,0
(2,4) miljoner kronor. Samarbetsavtalet tecknades med Nestlé i mars
2014. Royaltyintakten uppgar till totalt 91,8 miljoner kronor som
inbetalats till och med 2017 och férdelas mellan segmenten Barnhélsa
och Ovrig forsaljning under 2014-2018. Till och med 31 mars 2018 har
BioGaia redovisat 84,7 miljoner kronor av intékterna, varav 42,2
miljoner kronor i Ovrig forsaljning samt 42,5 miljoner kronor i segmentet
Barnhalsa. Bedémningen &r att resterande intékter pa 7,1 miljoner
kronor kommer att intéktsredovisas under 2018 i segmentet Barnhélsa.

SEGMENTET VUXENHALSA

Nettoomséttningen i segmentet Vuxenhdlsa uppgick till 24,4 (26,5)
miljoner kronor, en minskning med 2,1 miljoner kronor (-8 %, exklusive
valutaeffekter -7 %) jamfért med motsvarande period foregéende ar.
Minskningen beror framforallt pa att det i forsta kvartalets intakter 2017
ingick en ersattning, fran avtalet med Kabaya Ohayo i Japan, for
kunskapsoéverféring, utbildning och férberedelse for lansering.
Korrigerat for denna intékt 6kade forsaljningen med 24 %. For senaste
12-manadersperioden tkade forsaljningen inom Vuxenhalsa med 26%
(exklusive valutaeffekter 29 %).

Aven forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter minskade nagot
jamfort med motsvarande period féregéende ar efter starka tredje
och fjarde kvartal 2017. Forsaljningen minskade framférallt i Asia
Pacific (Hongkong) men ocksé i EMEA (Finland). | Americas tkade
forsaljningen av tabletter men &r fortfarande pa en Iag niva inom
vuxenhalsa-segmentet. For den senaste 12-manadersperidoen
fortsatte den positiva forsaljningsutvecklingen.
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Forsaljningen av munhélsoprodukter 6kade jamfoért med
motsvarande period foregdende &r. Forsaljningen okade i Asia
Pacific (Japan) och i EMEA (flera lander). | Americas séljs inga
munhalsotabletter for tillfallet. Bolaget arbetar aktivt med att hitta
ytterligare distributionspartner fér produkten. For senaste 12-
manadersperioden var utvecklingen mycket god.

Forséljningen av BioGaia Gastrus maghélsotabletter ar fortfarande
pé en mycket 1ag nivd men okade jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Okningen var hanférlig till Asia Pacific (Japan) och
Americas (USA). Bolaget arbetar aktivt med att hitta ytterligare
distributionspartner for produkten. For senaste 12-
manadersperioden var utvecklingen god.

OVRIG FORSALJINING

Ovrig forsaljning uppgick till 0,5 (3,8) miljoner kronor, en minskning med
3,3 miljoner kronor (87 %). Inga valutaeffekter foreligger. | dvrig
forséljning ingick royaltyintakt med 0 (3,5) miljoner kronor avseende
samarbetsavtal med Nestlé (se ovan under Barnhélsa).

FORSALJINING PER GEOGRAFISK MARKNAD

Fran och med delarsrapporten for andra kvartalet 2017 redovisas
forsaljningen enligt de geografiska marknaderna EMEA (Europa,
Mellanéstern, Afrika), Asia Pacific (Asien, férutom Mellandstern,
samt Oceanien) samt Americas (Nord- och Sydamerika). Tidigare
redovisades forsaljningen per geografisk marknad enligt foljande
regioner: Europa, Asien, USA och Kanada samt Ovriga vélden.

| EMEA uppgick férsaljningen till 101,1 (94,1) miljoner kronor, en
6kning med 7 %. Okningen var framst hanforlig till segmentet
Barnhalsa. For senaste 12-manadersperioden tkade forsaljningen med
8 %.

| Asia Pacific uppgick forsaljningen till 19,3 (21,6) miljoner kronor, en
minskning med 11 %. Férséljningen inom Barnhalsa ékade medan
intakterna for Vuxenhalsa minskade pé grund av erséttningen fran
avtalet med Kabaya Ohayo (se ovan under Vuxenhélsa). For senaste
12-méanadersperioden 6kade forsaljiningen med 43 %.

| Americas uppgick forséljningen till 36,3 (25,4) miljoner kronor, en
okning med 43 %. Okningen var framst hanforlig till Barnhalsa (fér mer
information se ovan). For senaste 12-manadersperioden 6kade
forséljningen med 30 %.

VARUMARKET BIOGAIA

Av de konsumentféardiga produkterna (droppar, maghalsotabletter,
munhélsotabletter, vatskeersattning mm) saldes under forsta kvartalet
2018 66 % (66 %) under varumarket BioGaia inklusive co-branding.
Bruttomarginalen

Den totala bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 74 % (75 %).

Bruttomarginalen var oféréandrad for Barnhélsa och uppgick till 75 %
(75 %).

Bruttomarginalen fér segmentet Vuxenhéalsa uppgick till 67 % (72
%). Minskningen beror pa att forsta kvartalet foregaende ar inneholl
ersattning for kunskapsoverféring mm (se ovan under segmentet
Vuxenhalsa) fran avtalet med Kabaya Ohayo.
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna (forséljnings-, administrations- samt
forsknings- och utvecklingskostnader) uppgick till 55,2 (48,5)
miljoner kronor, en 6kning med 14 %. | linje med bolagets
langsiktiga plan for framtida tillvéxt 6kar kostnaderna. Okningen &r
framfdrallt hanforlig till 6kade kostnader for marknadsaktiviteter och
kliniska studier men ocksa pa ckade personalkostnader.

Ovriga rérelsekostnader/intakter avser kursforluster/kursvinster pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktar. Dessa uppgick till -3,9 (-0,7)
miljoner kronor. Koncernen har &ndrat redovisningsprincip (se nedan
under Nya redovisningsprinciper) och redovisar frdn och med 2018
(och med jamforelsetal for foregdende &r) valutakursvinster/forluster
avseende terminsaffarer i rorelseresultatet da bedémningen gjorts att
de &r hanforliga till rérelsen. | 6vriga rorelsekostnader/intakter ingar en
valutakursforlust/vinst avseende valutaterminer pa -9,0 (+0,3) miljoner
kronor. Bolaget hade per 31 mars 2018 utestaende valutaterminer pa
16,5 miljoner EUR till en genomsnittskurs p& 9,76 kronor samt pa 9,2
miljoner USD till en genomsnittskurs pa 8,12 kronor. Den verkliga
kursforlusten/vinsten beror p& valutakursen pa valutaterminernas
forfallodag.

Andelar fran intresseféretags resultat

Andelar fran intresseféretags resultat avser BioGaias andel (36 %) av
MetaboGen ABs resultat och uppgick till -0,5 (-0,5) miljoner kronor. Den
6 april 2018 forvarvade BioGaia ytterligare aktier i MetaboGen och
agarandelen uppgar da till 62 %. Foér mer information se nedan under
"Viktiga handelser efter forsta kvartalets utgang”.

Rorelseresultat och rorelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 56,2 (56,1) miljoner kronor, en 6kning med
0,1 miljoner kronor (0 %) efter byte av redovisningsprincip (se nedan
under Nya redovisningsprinciper). Rorelsemarginalen uppgick till 36 %
(40 %). Vid oférandrade principer hade rorelseresultatet uppgatt till 65,2
(55,8) miljoner kronor, en 6kning med 17 %, och rérelsemarginalen till
42 % (40 %).

Finansiella poster och vinst fore skatt
Vinst fore skatt uppgick till 56,4 (56,0) miljoner kronor, en 6kning med 1 %.
Vinst efter skatt

Vinst efter skatt uppgick till 43,2 (42,9) miljoner kronor, en 6kning
med 0,3 miljoner kronor (1 %). Den effektiva skattesatsen for
koncernen uppgick till 23 % (23%). | och med det distributions- och
licensavtal som tecknades i Japan i slutet av 2016 (se
arsredovisningen 2016 och 2017) kommer en stor del av det
tidigare underskottsavdraget i Japan kunna nyttjas i det japanska
bolaget. | koncernen redovisas exklusivitetsintdkten avseende
produktrattigheterna successivt under avtalets 16ptid varfor en
uppskjuten skattefordran redovisades 2016. Per 31 mars 2018
uppgar den uppskjutna skattefordran till 9,2 miljoner kronor.
Koncernen har darmed inga underskottsavdrag for vilka uppskjuten
skatt inte redovisats.

Vinst per aktie

Vinst per aktie uppgick till 2,49 (2,47) kronor. Ingen utspadningseffekt
foreligger.

Balansrékningen 31 mars 2018
Totala tillgangar uppgick till 625,1 (576,1) miljoner kronor. Okningen

beror framférallt p& en 6kning av likvida medel (se nedan under
Kassaflodet) samt till viss del av 6kning av lager och kundfordringar.
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Kassaflodet

Kassaflodet uppgick till 39,8 (77,5) miljoner kronor. Det hdgre
beloppet foregdende ar beror pa inbetalning av exklusivitetsintakter
fran Kabaya Ohayo (Japan). Likvida medel uppgick 31 mars 2018
till 347,9 (305,9) miljoner kronor.

Investeringar i anlaggningstillgangar

Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 2,8 (6,7) miljoner
kronor varav majoriteten avser dotterbolaget BioGaia Production.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 147,0 (139) miljoner
kronor och resultatet fore skatt uppgick till 47,7 (75,6) miljoner
kronor. | foregaende ars resultat ingick en aterféring av en tidigare
nedskriven fordran pa Ian till dotterbolaget i Japan pa 23,3 miljoner
kronor da dotterbolaget aterbetalade en del av lanet forsta kvartalet
2017. Kassaflodet uppgick till 28,0 (70,8) miljoner kronor.

Dotterbolaget i Japan

Nettoomséttningen avseende den japanska verksamheten uppgick till

11,4 (6,3) miljoner kronor under forsta kvartalet 2018. Rorelseresultatet

for den japanska verksamheten uppgick till 1,3 (-0,5) miljoner kronor.
Dotterbolaget BioGaia Production AB (fd TwoPac AB)

BioGaia Production &r ett helagt dotterbolag till BioGaia som tillverkar
produkter, framforallt droppar, endast for BioGaia.

Nettoomséttningen uppgick till 25,5 (19,3) miljoner kronor.
Rorelseresultatet uppgick till 9,4 (5,8) miljoner kronor.

Dotterbolaget CapAble AB

CapAble ags till 90,1 % av BioGaia och till 9,9 % av CapAbles vd.
Nettoomséttningen i CapAble uppgick till 0,4 (0,2) miljoner kronor.
Rorelseresultat uppgick till -0,5 (-0,6) miljoner kronor.

Dotterbolaget BioGaia Pharma AB

BioGaia meddelade i juni 2017 att bolaget startade ett dotterbolag,
BioGaia Pharma, for att ta vara pa de méjligheter att utveckla
lakemedel som identifieras i den forskning och utveckling som
bedrivs i foretagets normala verksamhet. BioGaia Pharma &gs till
96 % av BioGaia och till 4% av bolagets vd. Rorelseresultatet for
forsta kvartalet uppgick till -0,9 miljoner kronor.

VIKTIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET

Lanseringar under forsta kvartalet 2018

Distributér Land Produkt
BioGaia Protectis
Abbott Myanmar droppar och tabletter
Protectis droppar med
D-vitamin och
BioGaia Prodentis
Ascendis Sydafrika tabletter
BioGaia Gastrus
Cube Grekland tabletter
BioGaia Protectis
Dr. Reddy’s Indien droppar

BioGaia Prodentis
tabletter

BioGaia Protectis
tabletter med D-

Kabaya Ohayo | Japan

Medhouse Sverige vitamin
Sverige, Danmark,
Frankrike, Belgien
Sunstar och Nederldnderna Prodentis tabletter
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Lansering av BioGaia Protectis med D-vitamin i Sverige

BioGaia lanserade under forsta kvartalet, genom partnern
Medhouse AB, sina tuggtabletter med Lactobacillus reuteri Protectis
och D-vitamin i Sverige. Produkterna, BioGaia Protectis D3 och
BioGaia Protectis D3+ (med en 20 mikrogram D-vitamin) finns nu
tillgangliga p& utvalda apotekskedjor runt om i Sverige.

Lansering av BioGaia Protectis droppar i Indien.

BioGaia har ingétt ett partnerskap med Dr. Reddy's Laboratories for
marknadsforing och distribution av BioGaia Protectis droppar pa
den indiska marknaden. Dr. Reddy’s pabdrjade lanseringen under
forsta kvartalet 2018 och produkten marknadsfors under en
kombination av BioGaias och Dr. Reddy’s varumarken. Med
BioGaia Protectis droppar kommer Dr. Reddy’s att fokusera pa
medicinsk marknadsfoéring, framst inriktad mot barnlékare och
annan vardpersonal. Syftet ar att méta det medicinska behovet vid
behandling av kolik med BioGaias droppar.

Lansering av BioGaias produkter for munhélsai Sverige,
Danmark, Frankrike, Belgien och Nederlanderna.

BioGaias distributionspartner Sunstar lanserade under kvartalet
Prodentis, BioGaias probiotika for munhélsa, i Sverige, Danmark,
Frankrike, Belgien och Nederlanderna. Senare i &r kommer den
ocksa att lanseras i Italien. Produkten marknadsférs under
varumérket GUM PerioBalance och finns tillganglig pa utvalda
lokala apotekskedjor. Sunstar marknadsfér redan GUM
PerioBalance i Tyskland, Spanien, Portugal och Osterrike.

Tva nya meta-analyser bekraftar effekten av BioGaias
probiotika vid spadbarnskolik

| borjan av januari publicerades tva nya meta-analyser som undersokt
effekterna av L. reuteri Protectis for spadbarn med kolik. Inklusive
dessa tva har idag totalt nio systematiska sammanstaliningar bevisat
effekten av L. reuteri Protectis for spadbarn med kolik.

Med sex positiva randomiserade, dubbelblinda och placebo-
kontrollerade kliniska studier och nio metaanalyser, vilket anses vara
den hogsta evidensnivan for en halsoeffekt, ar bevisen for L. reuteri
Protectis vid spadbarnskolik omfattande. Vidare &r L. reuteri Protectis
den enda probiotikan med visad effekt vid kolik.

Avtal med Abbott avseende ratten att sélja BioGaia Protectis
tabletter i Kina

BioGaia tecknade i januari 2018 ett exklusivt avtal med Abbott for
ratten att sdlja BioGaia Protectis tabletter i Kina. Produkten kommer
att marknadsféras med en kombination av BioGaias och Abbotts
varumarken. Lansering &r planerad till 2018 forutsatt godkénnande
fran de kinesiska myndigheterna.
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VIKTIGA HANDELSER EFTER FORSTA KVARTALETS UTGANG

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaia 6kar agarandelen i MetaboGen

BioGaia har beslutat att forvarva ytterligare andelar i
intressebolaget MetaboGen AB och investerade i april 11,7 miljoner
kronor i aktier i bolaget. BioGaias agarandel kade fran 36 procent
till 62 procent och BioGaia blev dérmed majoritetségare i bolaget.
Forutom forvarvet av aktier erhaller BioGaia ocksa option att
forvarva resterande 38 procent i bolaget inom en tredrsperiod. Den
ytterligare képeskillingen kan uppga till maximalt 40 miljoner kronor
beroende pa om ett antal milstolpar &r uppnadda.

Forskningen p& mikrobiomet gar mycket snabbt framéat och
lakemedelsforetag gor stora investeringar inom omradet. Genom
satsningen i MetaboGen kan BioGaia behdlla sin starka position
inom det probiotiska forskningsomradet. BioGaia kommer att initiera
ett antal forskningsprojekt i MetaboGen. Kostnaden for dessa
projekt beréknas till omkring 22 miljoner kronor och projekten
kommer att genomfdras under en tredrsperiod. Utdver detta
beréknas driften och utvecklingen som redan sker i bolaget idag
kosta cirka tio miljoner kronor om &ret, om inga licensavtal med
utomstaende foretag gors.

PERSONAL

Antalet anstéllda i koncernen uppgick den 31 mars 2018 till 121
(120) personer.

¢CeC e

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning
for aktiedagarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omséttning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet ar en rérelsemarginal (rérelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark tillvaxt
med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling, varumarkes-
uppbyggnad och forsaljningsorganisation.

Utdelningspolicyn &r att utdelning till aktiedgarna ska uppga till 40 % av
vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till storsta delen séljs under eget varumaérke, lyckade
kliniska provningar och ett vaxande distributionsnéatverk som técker en
stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden fér BioGaia
fortsatt positiv ut.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i
forvaltningsberattelsen pa sidorna 40 och 41 samt i not 28 och 29 i
arsredovisningen for 2017. Det bedoms inte ha skett ndgra
véasentliga forandringar i dessa risker och osékerhetsfaktorer per
den 31 mars 2018.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsredogorelse har i allt vasentligt upprattats i enlighet med Nasdag OMX
Stockholms Vagledning for upprattande av deldrsredogérelse. Upplysningar enligt IAS 34
Delarsrapportering lamnas saval i noter som annan plats i delarsredogérelsen.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernens resultat- och balansrékningar
overensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattande av den
senaste arsredovisningen med tillagg for nya redovisningsprinciper enligt nedan.

De finansiella rékningarna och segmentsinformationen motsvarar de uppstallningar som
anvands i de delarsrapporter som uppréttas i enlighet med 1AS34 for att fa jamférbarhet i
presentationen mellan kvartalen. Delarsredogérelsen innehaller bland annat vd-ord, &ven
om detta inte &r ndgot krav enligt Nasdag Stockholms Véagledning fér upprattande av
delarsredogorelse. Informationen anses anda vara viktig for att tillgodose anvandarnas
behov.

Nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med vad som framgar av
arsredovisningen 2017 férutom vad galler "Financial instruments” (IFRS 9 ersétter IAS39)
och "Revenue from Contracts with customers” (IFRS15 ersétter IAS18 och IAS11).

IFRS 9

Koncernen har granskat sina finansiella tillgangar och skulder och bedémt att effekten pa
koncernredovisningen fran IFRS 9 per 1 januari 2018 uppgar till 0,3 miljoner kronor. Enligt
IFRS 9 ska foretag redovisa en reserv som motsvarar forvantade kreditférluster inom de
kommande 12 manaderna. Detta innebér att BioGaias kundfordringar skrivs ned vid forsta
tillampningen av IFRS 9. Vid bedémningen av kreditrisken ska de historiska
kreditforlusterna och en justering for forvantade framtida férluster utgoéra grund for
reserven. BioGaia har historiskt inga kreditforluster. Default rate skall utvérderas varje
kvartal.

Justeringen avser reservering av osékerhet i kundfordringar och har redovisats i
forandringar av eget kapital. Per 31 mars uppgick reserven till 0,2 miljoner kronor.
Skillnaden jamfort med 1 januari 2018 har bokforts mot resultatet. Koncernen har ocksa
andrat princip frén att redovisa alla derivat i finansnettot till att redovisa baserat pa& den
post de sakrar. Vardeférandringar avseende rorelserelaterade fordringar, skulder och
derivat redovisas i rorelseresultatet medan vardeforandringar avseende finansiella
fordringar, skulder och derivat redovisas i finansnettot. Terminssékringarna redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen i enlighet med den post de sékrar. Detta har inneburit
att bolagets valutakursvinster och -forluster avseende terminsaffarer fran och med 1
januari 2018 redovisas i rorelsen.

Nya redovisningsprinciper for finansiella instrument framgér nedan.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten 6ver finansiell stallning inkluderar pa
tillgéngssidan likvida medel, kundfordringar, andra korta fordringar och valutaderivat i den
man sadana har ett positivt verkligt varde. Pa skuldsidan aterfinns leverantérsskulder,
andra korta skulder, l&neskulder och valutaderivat i den man s&dana har ett negativt
verkligt vérde. Till vilken kategori koncernens finansiella tillgangar och skulder hanférts
framgar av not Finansiella tillgangar och skulder — kategorier och véardering till verkligt
varde.

Redovisning i och borttagande fran rapporten éver finansiell stéallning

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapport 6ver finansiell stallning nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran, férutom
kundfordringar, tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for
motparten att betala, &ven om faktura annu inte har skickats. Kundfordringar tas upp i
rapport over finansiell stallning nar faktura har skickats. Skuld, férutom leverantérsskulder,
tas upp nér motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, dven
om faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits. En
finansiell tillg&ng tas bort frn rapport éver finansiell stallning nér rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av
en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran rapport dver finansiell stallning nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld. Inga valutaderivat eller andra finansiella tillgangar och skulder kvittas i
rapporten over finansiell stéllning, eftersom villkor for kvittning inte &r uppfyllda. Forvarv
och awyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen utgér den dag
da bolaget foérbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgangar klassificeras utifr&n den affarsmodell som tillgdngen hanteras i och
dess kassaflédeskaraktar.

Om den finansiella tillgéngen innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mél &r att
inkassera kontraktsenliga kassafloden och de avtalade villkoren for den finansiella
tillgangen ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden som endast &r betalningar
av kapitalbelopp och réanta pa det utestdende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till
upplupet anskaffningsvarde.

Om den finansiella tillgdngen innehas i en affarsmodell vars mal kan uppnés bade genom
att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja finansiella tilgéngar och de avtalade
villkoren for den finansiella tilgangen ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden
som endast &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet
redovisas tillgdngen till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat.

Samtliga andra affarsmodeller déar syftet ar spekulation, innehav for handel eller dar
kassaflodeskaraktaren utesluter andra affarsmodeller innebé&r redovisning till verkligt varde
via resultatrakningen.

Upplupet anskaffningsvéarde och effektivrantemetoden

Upplupet anskaffningsvarde for en finansiell tillgang &r det belopp till vilket den finansiella
tillgangen véarderas vid det forsta redovisningstillfallet minus kapitalbelopp, plus den
ackumulerade avskrivningen med effektivrantemetoden av eventuell skillnad mellan det
kapitalbeloppet och det utestdende kapitalbeloppet, justerat for eventuella nedskrivningar.
Redovisat bruttovarde for en finansiell tillgang ar upplupet anskaffningsvardet for en
finansiell tillgang fore justeringar for en eventuell forlustreserv.
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Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde med anvéndning av
effektivrantemetoden eller till verkligt varde via resultatréakningen.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde
L&n samt dvriga finansiella skulder, t.ex. leverantorsskulder, ingdr i denna kategori.
Skulderna vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatet
Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel. | denna kategori
ingér koncemens derivat med negativt verkligt varde.

Nedskrivningar

Koncernen redovisar fran 1 januari 2018 en forlustreserv for forvantade kreditforluster pa
en finansiell tillgdng som varderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via
ovrigt totalresultat, for en leasingfordran och fér en avtalstillgang. Per varje balansdag ska
koncernen i resultatet redovisa forandringen i forvantade kreditforluster sedan det forsta
redovisningstillfallet.

For kundfordringar, avtalstillgangar och leasingfordringar finns férenklingar som innebar att
koncernen direkt ska redovisa forvantade kreditforluster for tillgdngens aterstaende I6ptid.
De forvantade kreditforlusterna for dessa finansiella tillgdngar beréknas med hjélp av en
provisionsmatris som ar baserad pa tidigare handelser, nuvarande férhallanden och
prognoser for framtida ekonomiska férutséattningar och pengarnas tidsvarde om
applicerbart. For samtliga andra finansiella tillgangar ska koncernen vardera
forlustreserven till ett belopp som motsvarar 12 manaders forvantade kreditforluster. For
finansiella instrument for vilka det har skett betydande 6kningar av kreditrisken sedan det
forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv baserad pa kreditforluster for tilgdngens
hela l6ptid.

Egetkapitalinstrument omfattas inte av nedskrivningsreglerna.

IFRS 15

BioGaia har gjort en genomgang av koncernens nuvarande tillampade principer for
intéktsredovisning och jamfort dessa med IFRS 15. IFRS 15 innebar att intakter ska
redovisas nar kontroll 6verfors till en kopare jamfért med nuvarande metod som baseras
pa risker och férmaner. Analysen av inférande av IFRS 15 har baserats pa en detaljerad
genomgang av BioGaias intaktsstrommar. BioGaia har valt att tillampa s.k. modifierad
retroaktivitet vid évergéng till IFRS 15. Enligt IFRS 15 innebar detta att BioGaia redovisar
den sammanlagda effekten av den forsta tillampningen av denna standard som en
justering av ing&ende balans for balanserade vinstmedel for det rakenskapsar som
omfattar den forsta tillampningsdagen, dvs den 1 januari 2018 for BioGaias vidkommande.
Detta innebar att IFRS 15 endast tillampas retroaktivt p& de avtal som inte &r avslutade
avtal per den 1 januari 2018. BioGaia har valt att tillampa den praktiska losningen att for
alla avtalsandringar som &ger rum fore den forsta tillampningsdagen (dvs den 1 januari
2018) inte retroaktivt rakna om avtalet fér dessa avtalsandringar.

Efter genomférd analys har BioGaia bedomt att effekten p& koncernredovisningen inte har
inverkan p& BioGaias koncernredovisning for forsta kvartalet 2018.

IFRS 15 innebar en ny modell fér intaktsredovisning (fem-stegs modell) som baseras pa
nar kontrollen av en vara eller tjanst éverfors till kunden. Grundprincipen &r att ett foretag
redovisar intakter for att skildra 6verféringen av utlovade varor och tjanster till kunder med
ett belopp som aterspeglar den erséattning som foretaget forvantas ha ratt till i utbyte mot
dessa varor eller tjanster.

Steg 1. Identifiera kontraktet med kunden

Steg 2. Identifiera de olika prestations&tagandena

Steg 3. Faststall transaktionspriset

Steg 4. Fordela transaktionspriset pa de olika prestationsétagandena

Steg 5. Redovisa intakt prestationsataganden uppfylls

Intakterna redovisas utifran det belopp som anges i ett avtal med en kund och innefattar
inte eventuella belopp som erhélles for tredje mans réakning. BioGaia redovisar intakter nar
koncernen 6verfor kontrollen 6ver en produkt eller tjanst till en kund. Uppgifter om dessa
ny krav och BioGaias intéktstrommar beskrivs nedan

Intéktsredovisning

BioGaias intékter bestér huvudsakligen av forsaljning av varor. Inga ataganden for
BioGaia aterstar efter leverans eftersom BioGaia ej lamnar n&gra utékade garantier eller
returrétt till kunden. Kontroll dverfors till kunden nar varan stélls till kdparens forfogande.
Utover forsaljning av varor bestar intakterna av royalty eller exklusivitetsrattigheter
kopplade till produktdistribution p& en avgransad marknad/territorium. Dessa avtal fér med
sig ataganden 6ver tiden och intakten redovisas i takt med att BioGaias
prestationsataganden ar uppfylida. Transaktionspriset, dvs den ersattning BioGaia
forvantar sig att erhalla i utbyte mot varorna och tjansterna &r i de flesta fall fast och
darmed latt att faststélla. Rorlig ersattning forekommer i enstaka fall men oftast i
kombination med minimumnivaer avseende ersattningen vilket férenklar vid bedémning av
transaktionspriset. Sammanfattningsvis innebar évergéngen till IFRS 15 ingen férandring
av BioGaias redovisning med avseende pé tidpunkten for intaktsredovisningen.

IFRS 16
IFRS 16 trader i kraft frn 1 januari 2019. | det har skedet kan koncernen inte kvantifiera
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Valutaférandringar

Merparten av bolagets forsaljning sker i utiandsk valuta, framst EUR men ocksa i USD,
CHF och JPY. Vid oféréandrade valutakurser, jamfort med motsvarande period féregdende
ar, skulle férsaljningen varit 2,4 miljoner kronor hogre for kvartalet. Valutaférandringama
péverkar bade intékter och kostnader. Rérelsekostnaderna (Kostnad for sélda varor,
Forsaljnings- administrations- och forskning — och utvecklingskostnader) skulle ha varit 0,1
miljoner kronor hogre vid oférandrade valutakurser jamfért med motsvarande kvartal
féregdende ar. Kostnaderna uppstar framférallt i SEK men ocksd i EUR, JPY och USD.
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Rapporter dver totalresultat i sammandrag- Koncernen

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Andelar fran intresseforetags resultat
Ovriga rorelsekostnader/rorelseintékter
Rérelseresultat

Ranteintakter
Finansiella kostnader

Resultat fére skatt
Uppskjuten skatt
Skatt

PERIODENS VINST

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet

Omréakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter

Periodens totalresultat

Periodens vinst hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

Vinst per aktie

Vinst per aktie (kr)

Vinst per aktie efter utspadning (kr)
Antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal aktier (tusental)

Jan-mars Jan-mars Jan-dec April 2017- April 2016-
2018 2017 2017 mars 2018 mars 2017
156 645 141 133 615 003 630 515 541976
-40 879 -35 387 -151 655 -157 147 -143 197
115 766 105 746 463 348 473 368 398 779
-30 111 -26 832 -127 115 -130 394 -111 829
-5 720 -4 835 -22 063 -22 948 -20 139
-19 405 -16 819 -75 700 -78 286 -66 993
-500 -500 -820 -820 -1451
-3 879 -670 -4 659 -7 868 1719
56 151 56 090 232991 233052 200 086
273 - 112 385 1419
-40 -111 -192 -121 -198
56 384 55979 232911 233 316 201 307
-160 - -1 094 -1 254 10 433
-13 068 -13 093 -51 253 -51 228 -48 250
43156 42 886 180 564 180834 163 490
-322 -85 565
42 834 42 801 181129
43 156 42 886 180 564
0 0 0
43156 42 886 180 564
42 834 42 801 181129
0 0 0
42 834 42 801 181129
2,49 2,47 10,42
2,49 2,47 10,42
17 336 17 336 17 336
17 336 17 336 17 336
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 31-mars 31-dec 31-mars
Sammandrag (Belopp i tkr) 2018 2017 2017
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 103 388 102 465 87 769
Andelar i intresseforetag 9432 9 932 10 252
Uppskjuten skattefordran 9179 9 339 10433
Ovriga langfristiga fordringar 40 39 43
Summa anlaggningstillgdngar 122 039 121775 108 497
Omséttningstillgangar exkl. likvida medel 155 214 148 481 134 641
Likvida medel 347871 305 856 320617
Summa omséttningstillgdngar 503 085 454 337 455 258
TOTALA TILLGANGAR 625124 576 112 563 755

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 506 425 463 904 457 999
Innehav utan bestémmande inflytande -16 -16 -18
Totalt eget kapital 506 409 463 888 457 981
Avsattning for uppskjuten skatt 778 778 332
Kortfristiga skulder 117 937 111 446 105 442
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 625 124 576 112 563 755
KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Sammandrag (Belopp i tkr) 2018 2017 2017
Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat 56 151 56 090 232991
Avskrivningar 1845 1307 6 573
Orealiserad forlust valutaterminer 8 602 -268 842
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -884 637 1716
65714 57 766 242 122
Realiserade valutaterminer -444 -591 -1337
Betald skatt -12 632 -12 387 -49 547
Erhallen och betald ranta 161 -111 -157
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital 52799 44 677 191 081
Forandringar i rorelsekapital -10 172 39 506 31534
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 42 627 84183 222 615
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -2 823 -6 653 -26 624
Minskning av langfristiga fordringar - - -19
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 823 -6 653 -26 643
Utdelning - - -130 023
Avsattning till Stiftelse mot Antibiotikaresistens - - -2 400
Bildande av BioGaia Pharma - - 2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 -132 421
Periodens kassaflode 39804 77530 63551
Likvida medel vid periodens bérjan 305 856 243 069 243 069
Kursdifferens i likvida medel 2211 18 -764
Likvida medel vid periodens slut 347 871 320617 305 856
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RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvirderas baserat pa féljande segment:

- Segmentet Barnhélsa (droppar, maghélsotabletter, vatskeersattning (ORS) och kulturer som ingrediens i en licenstillverkares produkt (tex valling och

modersmjolksersattning) samt royalty avseende barnhalsoprodukter).
- Segmentet Vuxenhalsa (maghalsotabletter och munhalsotabletter samt kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter).
- Segmentet Ovrigt (Mindre segment, tex intakter frn forpackningsléstningar)

For ovanstdende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat vilket foljs upp regelbundet av verkstallande direktdren (som anses vara hogste
verkstallande beslutsfattare) tillsammans med ledningen. Ingen uppféljning sker avseende foretagets totala tillgdngar mot seg mentens tillgangar.

RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN (belopp i tkr)

Intakter per segment

Barnhélsa

Vuxenhalsa

Ovrigt

Totalt

Bruttoresultat per segment
Barnhélsa

Vuxenhalsa

Ovwrigt

Totalt

Forséljnings-, administrations- och forsknings- och
utv.kostn

Andelar fran intresseforetags resultat
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt

Forsalining per geografisk marknad och segment

Asia Pacific
Barnhélsa
Vuxenhélsa

Ovwrigt

Totalt Asia Pacific

EMEA
Barnhélsa
Vuxenhalsa
Ovrigt

Totalt EMEA

Americas
Barnhélsa
Vuxenhalsa
Ovwrigt

Totalt Americas

Totalt

Tidpunkt fér redovisning

Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt
Prestationsataganden uppfylls éver tid

Totalt

¢CeC e

Jan-mars Jan-mars Jan-dec April 2017- April 2016-
2018 2017 2017 mars 2018 mars 2017
131735 110779 492 550 513 506 435 751
24 435 26 505 116 176 114 106 90 683
475 3849 6 277 2903 15542
156 645 141133 615 003 630 515 541976
98 832 82793 378936 394 975 324 851
16 459 19 104 78173 75528 58 425
475 3849 6 239 2 865 15503
115 766 105 746 463 348 473 368 398 779
-55 236 -48 486 -224 878
-500 -500 -820
-3 879 -670 -4 659
56 151 56 090 232991
233 -111 -80
56 384 55979 232911
7 302 5542 31237
11923 15945 63992
37 113 246
19 262 21 600 95 475
89575 80351 338716
11 096 10230 49 395
438 3517 5 359
101 109 94 098 393470
34858 24 886 122 597
1416 330 2789
- 219 672
36 274 25435 126 058
156 645 141133 615 003
138 588 114 603
18 067 26 530
156 645 141133
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN |

SAMMANDRAG
(Belopp i tkr) Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2018 2017 2017
Vid periodens borjan 463 888 415 180 415 180
Utdelning - - -130 023
Avsattning till Stiftelse mot antibiotikaresistens - - -2 400
Bildande av BioGaia Pharma - - 2
Omrékning till féljd av IFRS 9 -313 - -
Periodens totalresultat 42 834 42 801 181129
Vid periodens slut 506 409 457 981 463 888
NYCKELTAL KONCERNEN Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2018 2017 2017
Nettoomsattning, tkr 156 645 141133 615 003
Tillvaxt, % 11% 5% 15%
Rorelseresultat, tkr 56 151 56 090 232991
Vinst efter skatt, tkr 43 156 42 886 180 564
Avkastning pa
- genomsnittligt eget kapital 9% 10% 41%
- genomsnittligt sysselsatt kapital 12% 13% 53%
Sysselsatt kapital (tkr) 507 187 458 313 464 666
Antal aktier (tusental) ¥ 17 336 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336
Vinst per aktie (kr) 12 2,49 2,47 10,42
Eget kapital per aktie (kr) Y 29,21 26,42 26,76
Soliditet 81% 81% 81%
Rérelsemarginal 36% 40% 38%
Vinstmarginal 36% 40% 38%
Medelantalet anstéllda 121 115 115
1) Ingen utspadningseffekt foreligger
2)  Nyckeltal definierat enligt IFRS
Nyckeltalsdefinitioner
Nyckeltal Definition/Berékning Syfte
Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i férhallande till Idnsamhet éver tid, givet de resurser som &r hanférliga
Avkastning pa eget kapital genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare. till moderbolagets &gare.
Avkastningen pa sysselsatt kapital anvands for att
Resultat fére finansnetto plus finansiella intéakter i forhallande till analysera lénsamhet, baserad p& hur mycket kapital
Avkastning pé sysselsatt kapital genomsnittligt sysselsatt kapital. som anvands.
Eget kapital per aktie mater bolagets nettovarde per
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till aktie och avg6or om ett bolag okar aktiedgarnas
Eget kapital per aktie genomsnittligt antal aktier. formogenhet dver tid.
Rorelsemarginalen anvénds for att méta operativ
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) Rorelsens resultat i férhallande till omséttning. I6nsamhet
Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt
som hur stor del av de totala tillgdngarna som
finansierats av &garna. Visar foretagets stabilitet och
Soliditet Eget kapital i forhallande till totala tillgangar. formaga att motsta forluster.
Sysselsatt kapital méter foretagets formaga att, utéver
Sysselsatt kapital Totala tillg&ngar minus icke réntebarande skulder. kassa och likvida medel, tillgodose rérelsens behov.
Periodens omséttning minus omséttningen i motsvarande period féregéende
Tillvaxt ar i forhallande till foregéende &rs periods omsattning. Visar bolagets realiserade forsaljningstillvaxt over tid.
Periodens vinst hanforlig till moderbolagets aktieagare i forhallande till Vinst per aktie mater hur mycket av nettovinsten som &r
Vinst per aktie genomsnittligt antal aktier (definition enligt IFRS). tillgénglig for utdelning till aktiedgarna par aktie.
Detta nyckeltal gor det mgjligt att jamfora ldnsamhet
Vinstmarginal Vinst fore skatt i forhéllande till omséttning. oavsett bolagssk
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EORTS. NYCKELTALSDEFINITIONER

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Avkastning pé sysselsatt kapital 2018 2017 2017
Rorelseresultat 56 151 56 090 232991
Finansiella intékter 273 0 112
Resultat fore finansnetto + finansiella intékter 56 424 56 090 233103
Totala tillgangar 625 124 563 755 576 112
Icke rénteb&rande skulder -117 937 -105 442 -111 446
Sysselsatt kapital 507 187 458 313 464 666
Genomsnittligt sysselsatt kapital 485 927 436 913 440 089
Avkastning pa sysselsatt kapital 12% 13% 53%
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Avkastning pé eget kapital 2018 2017 2017
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 43 156 42 886 180 564
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 506 425 457 999 463 904
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 485 165 436 599 439 551
Avkastning pa eget kapital 9% 10% 41%
Eérandring av férsélining per segment Barnhélsa Vuxenhalsa Ovrigt Totalt
Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars
2018 2018 2018 2018
Beskrivning
Foregdende &rs nettoomsaéttning enligt
A genomsnittskurs 110 779 26 505 3849 141 133
Arets nettoomséttning enligt
B genomsnittskurs 131735 24 435 475 156 645
C Redovisad féréndring (B-A) 20 956 -2 070 -3374 15512
Procentuell férandring (C/A) 19% -8% -88% 11%
Arets nettoomsaéttning enligt foregéende
D &rs genomsnittskurs (D) 133 919 24 691 475 159 085
E  Valutaeffekter (C-F) -2184 -256 0 -2 440
Procentuell férandring (E/A) 2% -1% 0% 2%
F Organisk foréandring (D-A) 23 140 -1814 -3374 17 952
Organisk foréandring procent (F/A) 21% -7% -88% 13%
Genomsnittliga vasentliga valutakurser Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2018 2017 2017
EUR 9,96 9,50 9,63
usD 8,11 8,92 8,54
JPY 7,49 7,85 7,61
Balansdagens vésentliga valutakurser 31-mars 31-dec. 31-mars
2018 2017 2017
EUR 10,29 9,85 9,55
uUsD 8,36 8,23 8,93
JPY 7,85 7,31 7,99
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Byte av redovisningsprincip (fér mer information se ovan)

Effekter pa tillgdngar 1 januari 2018

IAS 39 Redovisat per 171231

IFRS 9 Redovisat per 180101

Kategori Verkligt varde via Lanefordnn(g)gce;]r Omrékning till Affarsmodell Affarsmodell
resultatrékningen kundfordringar foljd av IFRS 9 Other Hold to Collect

Kundfordringar ¥ 80101 -313 79788

Kortfristiga placeringar ¥ 5000 5000

Likvida medel 305 856 305 856

1) Hold to collect.

Effekter pd resultatrakningen p& grund av byte av redovisningsprincip av valutakursvinster/fériuster hanférliga
till valutaterminer

2017 enligt ny

Ovriga rorelsekostnader

Finansnetto

2017 enligt redovisnings-
Arsredovisning Omklassificering princip
-3817 -842 -4 659

-922 842 -80

Jan-mars 2017 enligt

Jan-mars 2017
enligt ny
redovisnings-

Ovriga rorelsekostnader/intakter

Finansnetto

IAS 39 Omklassificering princip
-938 268 -670
157 -268 -111

Jan-mars 2018 enligt

Jan-mars 2018
enligt ny
redovisnings-

Ovriga rorelseintékter/kostnader

Finansnetto

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

IAS 39 Omklassificering princip
5167 -9 046 -3879
-8 813 9 046 233

Moderbolaget dger 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc, BioGaia Production AB (tidigare TwoPac AB) samt i Tripac AB.
Moderbolaget dger ocksd 90,1 % av aktierna i CapAble AB samt 96 % av aktierna i BioGaia Pharma AB. Fran och med 6 april 2018 &ger BioGaia 62 % av
det tidigare intressebolaget MetaboGen AB (se ovan under Viktiga handelser efter utgangen av forsta kvartalet).

Annwall & Rothschild Investment AB ager 740 668 A-aktier och 509 332 B-aktier vilket motsvarar 7,2 % av kapitalet och 33 % av rosterna i BioGaia AB.
Annwall & Rothschild Investment AB ags av Peter Rothschild och Jan Annwall som &r koncernchef respektive styrelseledamot i BioGaia AB. Inga
transaktioner har skett med bolaget under perioden.

KALENDER

25 april 2018,
25 april 2018,

17 augusti 2018, 8:00
24 oktober 2018, 8:00

9:30 Telefonkonferens med vd Axel Sjoblad. For att delta i konferensen ring 08 — 503 36 562. Telefonkonferensen kan
aven foljas pa https://tv.streamfabriken.com/biogaia-q1-2018

16:00  Arsstamma i Lundqvist & Lindqvist konferens, Klarabergsviadukten 90, Stockholm. Fér mer information, se
www.biogaia.se/investerare/agenda.

Stockholm den 25 april 2018

Axel Sjoblad

Verkstallande direktor

BioGaia AB

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2018
Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2018

Denna delarsredogorelse har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

¢e

[
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BIOGAIA AB

Foretaget

BioGaia ar ett halsofdretag som utvecklar, marknadsfér och saljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva hélsoeffekter.
Sortimentet &r huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjolksyrabakterien Lactobacillus reuteri i kombination med unika
forpackningslosningar som gor det mojligt att skapa probiotiska produkter med lang hallbarhet.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaqg Stockholm, segmentet for medelstora bolag.

BioGaia har 121 anstallda varav 111 i Sverige (Stockholm, Lund och Eslov), tva i USA och atta i Japan.

Affarsmodell

BioGaia arbetar med tre internationella narverk inom omradena forskning, tillverkning och distribution.

BioGaias intakter bestér huvudsakligen av forsaljning av droppar, maghalsotabletter, vatskeersattning och munhalsoprodukter till
distributorer. Intakterna bestar aven av forsaljning av bakteriekultur for anvandandet i licenstagares produkter (tex valling och
mejeriprodukter), till viss del royaltyintékter for anvédndandet av Lactobacillus reuteri i licenstagares produkter samt forsaljning av
leveranssystem sasom sugrér och kapsyler.

Produkterna séljs genom nutritions- och lakemedelsféretag i cirka 100 lander.

BioGaia har patentskydd p& anvandningen av Lactobacillus reuteri och vissa forpackningslésningar pa alla vasentliga marknader.
Varumarket BioGaia

| bérjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumérke. | dagslaget séljer ett antal distributionspartners féardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det &r en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt storre del av forséljningen ska ske

under eget varumarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. P& dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom foretaget bade ar tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varuméarke. P& dessa produkter finns oftast
varumérket BioGaia med pa konsumentforpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri & nagra av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad géller studier pd sma barn. Hittills
har 184 Kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka 15 500 individer i alla &ldrar. Resultaten &r
publicerade i 159 artiklar i vetenskapliga tidskrifter.

Studier har bland annat utforts pa:
e  Spadbarnskolik och maghélsa hos barn
Antibiotikaassocierad diarré

L]

e Akut diarré

. Gingivit (inflammation i tandkottet)

. Parodontit (tandlossningssjukdom)

e  Allmanhélsa

. Helicobacter pylori (magséarsbakterien)
. Benskorhet

Senaste pressmeddelande BioGaia:

2018-04-24 Nytt initiativ i kampen mot antibiotikaresistens
2018-04-06 BioGaia Okar ytterligare i MetaboGen
2018-03-26 BioGaia publicerar arsredovisning for 2017

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besoksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Axel Sjoblad vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 00
Margareta Hagman vice vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 00
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