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Kommentar fran vd:

Tredje kvartalet 2019

Nettoomsattningen uppgick till 167,1 (174,7) miljoner kronor, en
minskning med 4 % (exklusive valutaeffekter 9 %).
Produktforséljningen, nettoomséattningen exklusive
royaltyintakter, uppgick till 161,9 (156,5) miljoner kronor, en
o6kning med 3 % (exklusive valutaeffekter en minskning med -1
%).

Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhéalsa uppgick till
128,0 (138,3) miljoner kronor, en minskning med 7 %.
Produktforséljningen inom Barnhéalsa uppgick till 124,3 (121,3)
miljoner kronor, en 6kning med 3 %.

Nettoomsattningen avseende segmentet Vuxenhélsa
uppgick till 38,8 (36,0) miljoner kronor, en 6kning med 8 %.

Rorelseresultatet uppgick till 49,5 (66,2) miljoner kronor, en
minskning med 25 %.

Vinst efter skatt uppgick till 38,0 (51,4) miljoner kronor, en
minskning med 26 %.

Resultat per aktie uppgick till 2,19 (2,97) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till 51,4 (44,3) miljoner kronor.

Nytt exklusivt avtal med Abbott for ratten att sélja BioGaias
produkter i Uruguay.

Ytterligare produkter lanserade i Ghana, Grekland, Mexiko och
USA.

Forsaljningen under tredje kvartalet minskade med 4 % (exklusive valutaeffekter 9 %) jamfort med motsvarande
period féregdende &r. Som tidigare meddelats beror minskningen pa leveransférseningar fran var leverantor i
Belgien och p& minskade royaltyintakter. Forsaljningen av produkter 6kade med 3 % (exklusive valutaeffekter
en minskning med 1 %). Vart 6kade fokus pa Asia Pacific (APAC) och Americas fortsétter ge resultat. Under
kvartalet 6kade forsaljningen i regionerna med 16 % respektive 17 %.

Under den senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen med 10 %, drivet av 6kad efterfrdgan hos
konsument men ocksa lanseringar pa bade befintliga och nya marknader. Pa grund av leveransproblem hos var
leverantor i Belgien minskade forsaljningen till vara distributionspartner av framférallt BioGaia Protectis
tabletter. Leveransférseningarna ar naturligtvis mycket olyckliga, men vi bedémer att férséljningsminskningen
ar tempordar och att forseningarna inte paverkar vara langsiktiga férvantningar och sélj- och
marknadsforingsstrategier. Vi fortsétter det tdta samarbetet med vara leverantorer for att minska risken for en
upprepning av liknade problem i framtiden, séger Isabelle Ducellier, vd och koncernchef BioGaia.

1 januari — 30 september 2019

Nettoomsattningen uppgick till 560,7 (532,2) miljoner kronor, en
O0kning med 5 % (exklusive valutaeffekter 0%).
Produktforséljningen, nettoomséttningen exklusive
royaltyintakter, uppgick till 544,8 (476,6) miljoner kronor, en
O0kning med 14 % (exklusive valutaeffekter 8 %).

Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till
442,7 (438,5) miljoner kronor, en 6kning med 1 %.
Produktforséljningen inom Barnhéalsa uppgick till 431,0 (386,5)
miljoner kronor, en 6kning med 12 %.

Nettoomsattningen avseende segmentet Vuxenhéalsa
uppgick till 117,4 (92,6) miljoner kronor, en 6kning med 27 %.

Rorelseresultatet uppgick till 174,4 (202,3) miljoner kronor.
Rorelseresultatet exklusive omvardering av tidigare
intressebolagsandel uppgick till 174,4 (195,3)1 miljoner kronor,
en minskning med 11 %.

Vinst efter skatt uppgick till 134,7 (150,3)y miljoner kronor, en
minskning med 10 %.

Resultat per aktie uppgick till 7,78 (8,70)1 kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till -75,1 (-49,8) miljoner kronor. Likvida
medel uppgick per den 30 september 2019 till 213,0 (285,0)
miljoner kronor.

Vasentliga handelser efter tredje kvartalets utgang

Publicerad studie som visar att BioGaia Gastrus tabletter &r
effektiv som tillagg till patienter med Helicobacter pylori-
infektion.

1) Exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen p& 7,0 miljoner kronor.

Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angdende delarsrapporten som kommer att hallas idag 23
oktober 2019 kl. 9:30 med vd Isabelle Ducellier. For att delta i konferensen ring 08 — 566 427 07. Telefonkonferensen kan ocksa foljas pa
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Verkstéllande direktéren foér BioGaia AB far harmed avge
delarsredogorelse for perioden 1 januari — 30 september 2019.

VD HAR ORDET

Forsaljningen under tredje kvartalet minskade med 4 % (exklusive
valutaeffekter 9 %) jamfort med motsvarande period féregédende ar. Som
tidigare meddelats beror minskningen pa leveransférseningar fran var
leverantor i Belgien och p& minskade royaltyintékter.

Forsaljningen av produkter, nettoomséattningen exklusive royaltyintékter,
okade med 3 % (exklusive valutaeffekter -1 %).

Produktférsaljiningen inom Barnhélsa tkade med 3 % och drevs av var
storsta produkt, BioGaia Protectis droppar.

Var vuxenportfdlj, framfor allt BioGaia Gastrus och BioGaia Prodentis,
véxte med 8 %.

Under kvartalet drabbades vi av leveransforseningar till vara
distributionspartner fran en av vara externa leverantorer. Leverantéren,
som &r baserad i Belgien, packar BioGaia Protectis tabletter, BioGaia
Prodentis tabletter och BioGaia Gastrus tabletter. Férseningarna ar
orsakade av att leverantdren implementerat ett nytt IT-system i sin
produktion. Vi bedémer att férseningarna dven kommer att paverka
forsaljning till distributionspartner i fjarde kvartalet. Resultateffekten av
leveransforseningarna for kvartal 4 ar for tidigt att uttala sig om, men vi
bedémer att produktforsaljningen pa arsbasis kommer vara
tillfredsstéllande. Leveransférseningarna &r naturligtvis mycket olyckliga,
men vi beddmer att forséljningsminskningen ar temporér och att
forseningarna inte paverkar vara langsiktiga férvantningar och sélj- och
marknadsforingsstrategier. Vi fortsatter det tita samarbetet med vara
leverantérer for att minska risken for en upprepning av liknade problem i
framtiden.

Vart 6kade fokus pa Asia Pacific (APAC) fortsétter ge resultat. Under
kvartalet 6kade forsaljningen i regionen med 16 %, framfor allt genom
okad forsaljning till Kina, Sydkorea, Indonesien och Vietnam, dar vi
relativt nyligen lanserat vara produkter. Vart dotterbolag i Japan
drabbades dock héart av vara leveransproblem och forséljningen dar
minskade kraftigt i kvartalet.

Forsaljningen i Americas 6kade med 17 %. Okningen drevs framst
av okad forsaljning i USA men ocksa i Mexiko.

| EMEA minskade forsaljningen med 21 % vilket framst &r en foljd
av minskade royaltyintakter fr&n Nestlé. Aven produktférsaljningen,
det vill sdga forséljningen exklusive royaltyintakter, minskade i
kvartalet med 8 %, vilket beror pa lagre forséljning i Italien, Finland,
Tyskland och Turkiet. Vi ser minskningen i dessa lander, férutom
Tyskland, antingen som normala kvartalsvariationer eller som ett
resultat av leveransférseningarna. da forsaljningen till konsument
Okar trots att det rér sig om mogna marknader. | Tyskland har vara
produkter haft FSMP (Food for Special Medical Purposes) status
vilken kategori inte langre tillats for vara produkter. Detta har
inneburit att var tyska distributor har velat sélja slut pa sitt lager
innan man tar in produkter med den nya markningen.

Under kvartalet lanserade Gerber Protectis tabletter i USA, Abbott
BioGaia Gastrus i Mexiko, Cube BioGaia Prodentis i Grekland och
Phillips Pharmaceuticals BioGaia Protectis droppar och tabletter i
Ghana.

Strategin att 6ka vuxenportfoljens forséljning (6kade med 35 %

senaste 12-manadersperioden) samt att strava efter en jamnare
férdelning mellan regionerna for att sprida riskerna mellan

1) Exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pa 7,0
miljoner kronor.
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marknaderna har varit framgangsrik. Under den senaste 12-
manadersperioden stod APAC for 22 % (17), EMEA for 53 % (62)
och Americas for 25 % (21).

Bruttomarginalen minskade fran 75 % till 73 % beroende pa en
lagre andel royaltyintakter vilket ar i linje med vara férvantningar.

Rorelsekostnaderna 6kade med 6 % for huvudverksamheten
(exklusive de forskningsintensiva dotterbolagen BioGaia Pharma
och MetaboGen). For den senaste 12-manadersperioden 6kade
kostnaderna for huvudverksamheten med 13% och forsaljningen
med 10%. Ambitionen &r att kostnaderna for karnverksamheten ska
Oka i paritet med forséljningen. Inklusive dotterbolagen BioGaia
Pharma och MetaboGen ¢kade kostnaderna med 9 % i kvartalet.

Detta resulterade i ett rérelseresultat pa 49,5 miljoner kronor vilket
ar en minskning med 25 %. Detta beror, som forklarats ovan, i forsta
hand pa minskad forsaljning och bruttovinst. Rérelsemarginalen
uppgick till 30 % (38 %).

Under den senaste 12-manadersperioden 6kade forséljningen med
10 %, bruttoresultatet med 7 % och kostnaderna for
huvudverksamheten med 13 %. Rorelseresultatet minskade med
3%1).

Nyligen publicerades en studie som visade att Lactobacillus reuteri
Gastrus, som tillagg till s& kallad kvadrupelterapi, forbattrade
behandlingen av infektioner orsakade av bakterien Helicobacter
pylori. Tillagg med Lactobacillus reuteri Gastrus minskade aven
biverkningarna signifikant.

Vi fortsétter att utdka vart samarbete med Nestlé till nya omraden, nu
senast genom ett samarbete med CPW (Cereals Partners Worldwide),
som &r en joint venture mellan General Mills och Nestlé. Som en del av
detta samarbete kommer BioGaia att bidra till produktionen av
probiotiska frukostflingor som CPW lanserar i Storbritannien under
fiarde kvartalet i ar.

Var produktionsanlaggning i Eslév, BioGaia Production, har
expanderat med ytterligare en produktionslokal. Denna kommer att
tas i bruk i bérjan av nasta ar d& produktionen av BioGaia Protectis
minipack (portionspasar med probiotikapulver) flyttas hit fran den
gamla lokalen. Minipack har tidigare packats och kontrollerats
manuellt men i samband med flytten investerar vi &ven i maskinell
férpackningsutrusning, vilket kommer att effektivisera processen.

Vi ser ett vaxande intresse for forskningen och vara produkter inom
munhalsa, vilket bekraftades pa de tva dentalmassor vi deltog i
under kvartalet. Framfér allt p& International Symposium On Dental
Hygiene i Brisbane, en méssa som framfor allt riktar sig mot
tandhygienister, hade vi manga intresserade besokare i var monter.
Aven p& World Dental Congress i San Fransisco var intresset for
BioGaia Prodentis stort. Under kvartalet deltog vi &ven med vara
vuxenhélsoprodukter pd World Congress Gastroenterology i
Istanbul. Under resten av aret kommer vi att delta pa hela sju
internationella kongresser i olika delar av vérlden.

Medical marketing-modellen &r och kommer &ven framdéver att vara
basen i var verksamhet, men som jag tidigare meddelat behover
denna modell kompletteras med marknadsforing direkt mot
konsument och darfor arbetar vi parallellt, och tillsammans med
vara partner, med att utveckla konsumentmarknadsforingen.

Isabelle Ducellier
Verkstéallande direktor och koncernchef BioGaia
23 oktober 2019
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FINANSIELL UTVECKLING TREDJE KVARTALET 2019
Forsaljningen tredje kvartalet

Koncernens omsattning uppgick till 167,1 (174,7) miljoner kronor
vilket &r en minskning med 7,6 miljoner kronor (4 %) (exklusive
valutaeffekter 9 %) jamfort med tredje kvartalet foregéende ar.
Produktférsaljiningen dkade med 3 % medan royaltyintakterna
minskade med 71 % p& grund av minskad royalty frin Nestlé.

Forsaljningen inom segmentet Barnhélsa uppgick till 128,0 (138,3)
miljoner kronor, en minskning med 7 % (exklusive valutaeffekter 12
%) jamfort med tredje kvartalet foregdende ar. Produktforsaljningen
inom Barnhélsa uppgick till 124,3 (121,3) miljoner kronor en 6kning
med 3 % vilket framforallt beror pa forsaljningsékning av BioGaia
Protectis droppar som 6kade starkt i APAC och Americas medan
den minskade i EMEA. Forséljningen av maghélsotabletter inom
barnsegmentet minskade under kvartalet i samtliga regioner vilket
beror pa leveransforseningar (se ovan i vd-ordet). Royaltyintékter,
huvudsakligen fran forsaljningen av mjélkpulver med Lactobacillus
reuteri Protectis till barn dver ett ar till Nestlé minskade med 13,4
miljoner kronor jamfért med tredje kvartalet foregdende ar.

Forsaljning inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 38,8 (36,0)
miljoner kronor, en 6kning med 8 % (exklusive valutaeffekter 3 %).
Detta beror framst p& okad forsaljning av BioGaia Gastrus tabletter
som dkade pa samtliga marknader men framférallt i APAC. Aven
forséljningen av BioGaia Prodentis munhalsotabletter 6kade vilket
var hanforligt till EMEA. Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter
minskade kraftigt i kvartalet beroende pa leveransforseningar (se
ovan under vd-ordet).

| EMEA uppgick forsaljningen till 76,6 (97,1) miljoner kronor, en
minskning med 21 %, vilket framforallt beror pd minskade
royaltyintakter men ocksa pa minskad forsaljning av bade BioGaia
Protectis droppar och tabletter. Minskningen var framforallt hanforlig
till Italien och Tyskland. | Tyskland har vara produkter haft FSMP
(Food for Special Medical Purposes) status vilken kategori inte
langre tillats for vara produkter. Detta har inneburit att var tyska
distributor har velat sélja slut pa sitt lager innan man tar in produkter
med den nya markningen.

I APAC uppgick férséljningen till 42,1 (36,4) miljoner kronor, en 6kning
med 16 %. Forséljningen 6kade starkt i segmenten Barnhélsa medan
den minskade i segmentet Vuxenhdlsa framférallt pa grund av
leveransforseningar till Japan.

| Americas uppgick forsaljningen till 48,4 (41,3) miljoner kronor, en
6kning med 17 %. Okningen var framst hanforlig till segmentet
Barnhalsa.

Bruttomarginalen tredje kvartalet

Den totala bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 73 % (75 %).
Bruttomarginalen fér segmentet Barnhélsa uppgick till 74 % (76 %).
Minskningen ar relaterad till minskad royaltyerséttning. Brutto-
marginalen fér segmentet Vuxenhalsa uppgick till 71 % (71 %).

Rorelsekostnader och rorelseresultatet tredje kvartalet

Rdrelsekostnaderna (forséljnings- administrations- samt forsknings- och
utvecklingskostnader) for huvudverksamheten (exklusive de
forskningsintensiva dotterbolagen BioGaia Pharma och MetaboGen AB)
uppgick till 66,6 (62,9) miljoner kronor, en 6kning med 6 %. Okningen
beror p& ckade forsaljningskostnader p& grund av olika
marknadsaktiviteter, bland annat i Sverige och USA. Vidare dkade
personalkostnaderna da antalet anstallda okat.

Sedan en tid tillbaka ingdr i koncernen de tva forskningsintensiva
dotterbolagen BioGaia Pharma AB och MetaboGen AB. Kostnaderna
for dessa uppgick till 5,2 (3,0) miljoner kronor.

De totala roérelsekostnaderna foér koncernen 6kade darmed med 9 %
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Ovriga rorelsekostnader avser kursférluster/kursvinster p& fordringar

och skulder av rérelsekaraktér och uppgick till -0,7 (+1,5) miljoner
kronor.
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Rorelseresultatet uppgick till 49,5 (66,2) miljoner kronor, en minskning
med 25 %. Rorelsemarginalen uppgick till 30 % (38 %).

Vinst efter skatt och resultat per aktie tredje kvartalet

Vinst efter skatt uppgick till 38,0 (51,4) miljoner kronor en minskning
med 26 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 23 % (22 %).

Resultat per aktie uppgick till 2,19 (2,97) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Lanseringar under tredje kvartalet

Distributér Land Produkt

BioGaia Protectis
Philips droppar och
Pharmaceuticals Ghana tabletter

BioGaia Prodentis
Cube Grekland tabletter

BioGia Gastrus
Abbott Mexiko tabletter
Gerber USA Protectis tabletter

Exklusivt avtal med Abbott i Uruguay

BioGaia tecknade i borjan av juli exklusivt avtal med Abbott for
ratten att sdlja BioGaias produkter under varumarket BioGaia i
Uruguay. Lansering &r planerad till 2020.

UTGANG

Publicerad studie med BioGaia Gastrus tabletter

I en dubbelblind, randomiserad och placebokontrollerad studie
visades Lactobacillus reuteri Gastrus, i kombination med sa kallad
kvadrupelterapi, forbéattra behandlingen av infektioner orsakade av
bakterien Helicobacter pylori. Tillagg av Lactobacillus reuteri
Gastrus minskade &ven biverkningarna signifikant.

Studien genomférdes pa Thammasat University Hospital i Thailand
och publicerades i septemberutgdvan av Asian Journal of Cancer
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Forsaljningen januari-september 2019

Koncernens omsattning uppgick till 560,7 (532,2) miljoner kronor
vilket &r en 6kning med 28,5 miljoner kronor, 5 % (exklusive
valutaeffekter 0 %) jamfért med motsvarande period féregdende ar.
Den lagre intaktsokningen beror framforallt pA minskade
royaltyintékter frdn Nestlé. Produktforsaljningen, exklusive
royaltyintékterna, uppgick till 544,8 (476,6) miljoner kronor vilket &r
en 6kning med 14 % (exklusive valutaeffekter 8 %).

For senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen med 10 %
(exklusive valutaeffekter 3 %) och produktférséljningen med 18%,
(exklusive valutaeffekter 12%).

SEGMENTET BARNHALSA

Forsaljningen inom segmentet Barnhélsa uppgick till 442,7 (438,5)
miljoner kronor en 6kning med 1 % (exklusive valutaeffekter en
minskning med 5 %) jamfoért med motsvarande period féregdende
ar. Royaltyintakterna frdn Nestlé avseende anvandning av
Lactobacillus reuteri i mjélkpulver fér barn éver ett &r, har minskat
kraftigt. Produktforsaljningen uppgick till 431,0 (386,5) miljoner
kronor, en 6kning med 12 % (exklusive valutaeffekter 5 %).

Forsaljningen av droppar, som utgdr den stdrsta delen av forsaljningen
okade i alla regioner men framst i Americas och APAC. | EMEA 6kade
forséljningen i flera lander men framst i Italien, Frankrike, Tyskland,
Spanien/Portugal och Turkiet. | APAC tkade forsaljningen framférallt i
Kina och Sydkorea. | Americas var 6kningen hanforlig till framforallt
USA och Mexiko.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa minskade
pa grund av leveransproblemen i kvartal 3. Fér nio-manaders-perioden
var minskningen framforallt hanforlig till EMEA medan den fortfarande

visar en viss okning for de tv& andra regionerna.

Royalty fran forsaljningen av mjolkpulver med Lactobacillus reuteri
Protectis till barn éver ett ar minskade med 34,8 miljoner kronor
jamfort med motsvarande period féregéende ar. Detta beror p& att
BioGaias royaltyavtal med Nestlé lopte ut vid arsskiftet 2018/2019.
Auvtalet har omférhandlats vilket innebér att antalet marknader
begréansas jamfort med tidigare.

Royaltyintakterna fran det tidigare samarbetsavtalet upphorde vid
arsskiftet i enlighet med det ursprungliga avtalet och uppgick till 0
(7,2) miljoner kronor, en minskning med 7,2 miljoner kronor.

Forsaljningen av kultur, till lagre marginaler, for anvéndning i Nestlés
modersmijélkserséattning dkade nagot jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

For senaste 12-manadersperioden okade forsaljningen inom
Barnhélsosegmentet med 4 % (exklusive valutaeffekter en
minskning med 2 %). Produktférsaljningen 6kade med 14 %
(exklusive valutaeffekter 8 %).

SEGMENTET VUXENHALSA

Nettoomsattningen i segmentet Vuxenhalsa uppgick till 117,4 (92,6)
miljoner kronor, en 6kning med 27 % (exklusive valutaeffekter 20 %),
jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade modest jamfort
med motsvarande period féregadende ar. Anledningen till den lagre
okningen &r leveransforseningar i kvartal 3 (se ovan i vd-ordet). For
niomanadersperioden 6kade forsaljningen i EMEA (framst i Finland)
medan forsaljningen minskade i i APAC (framst beroende pa
leveransférseningar till Japan). | Americas séljs &n s lange BioGaia
Protectis tabletter for vuxenhalsa i sma volymer.

Forsaljningen av munhélsoprodukter 6kade jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Forsaljningen 6kade i APAC (Japan, trots
minskning i tredje kvartalet, och Sydkorea) medan den minskade nagot
i EMEA. | Americas har BioGaia Prodentis munhélsotabletter nyligen
lanserats i USA och Colombia.

Forséljningen av BioGaia Gastrus maghalsotabletter 6kade kraftigt
jamfort med foregdende ar, om &n fran en 1ag niva. Okningen var
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framforallt hanforlig till APAC (flera lander) men ocksa till Amercias
(USA och Mexiko). Bolaget arbetar aktivt med att hitta ytterligare
distributionspartner for produkten.

For senaste 12-manadersperioden 6kade forséljningen inom segmentet
Vuxenhalsa med 35 % (exklusive valutaeffekter 27 %).

OVRIG FORSALJINING

Ovrig forsaljning uppgick till 0,6 (1,1) miljoner kronor, en minskning med
0,5 miljoner kronor jamfért med motsvarande period féregdende ar.

FORSALJINING PER GEOGRAFISK MARKNAD

I EMEA uppgick forséljningen till 292,5 (318,6) miljoner kronor, en
minskning med 8 %. Férsaljiningen inom barnh&lsa minskade pa grund
av minskade royaltyintédkter medan forséljningen av vuxenprodukter
Okade nagot. For senaste 12-manadersperioden minskade den totala
forsaljningen med 5 % medan produktférséljningen kade med 8 %.

I APAC uppgick forsaljningen till 121,9 (84,3) miljoner kronor, en 6kning
med 45 %. Forsaljningen dkade starkt i bAda segmenten Barnhélsa och
Vuxenhalsa. For senaste 12-manadersperioden tkade forsaljningen
med 40 %.

I Americas uppgick forsaljningen till 146,3 (129,4) miljoner kronor, en
o6kning med 13 %. Okningen var framst hanforlig till segmentet
Barnhalsa. For senaste 12-manadersperioden dkade forsaljningen med
28 %.

VARUMARKET BIOGAIA

Av de konsumentférdiga produkterna (droppar, maghélsotabletter,
munhalsotabletter, vatskeerséattning mm) saldes under januari-
september 71 % (68 %) under varumarket BioGaia inklusive co-
branding.

Bruttomarginalen januari - september 2019

Den totala bruttomarginalen uppgick till 73 % (75 %).
Bruttomarginalen for Barnhalsa uppgick till 74 % (76 %). Den lagre
bruttomarginalen beror pa lagre royaltyintakter. Bruttomarginalen
inom segmentet Vuxenhéalsa var oférandrad och uppgick till 71 %
(71 %).

Rorelsekostnader januari - september 2019

Rorelsekostnaderna (férséljnings-, administrations- samt forsknings-
och utvecklingskostnader) fér huvudverksamheten (exklusive de
forskningsintensiva dotterbolagen BioGaia Pharma och MetaboGen)
uppgick till 213,6 (191,4) miljoner kronor, en 6kning med 12 %.
Okningen &r hanforlig till marknadsaktiviteter i ett antal lander (bla
Sverige) samt dven varuméarkesaktiviteter sdsom
marknadsundersokningar.

Vidare 6kade personalkostnaderna d& antalet anstallda har okat.
Kostnader for ett nytt ERP-system (4,8 miljoner kronor) har aktiverats
och kommer att skrivas av under tre ar nar det tas i bruk vid arsskiftet.
Kostnaderna inom forskning och utveckling tkade framférallt pa grund
av dkade produktutvecklings- och laboratoriekostnader bland annat pa
grund av det nya laboratoriet i Eslév. Kostnadsékningarna ar foljden av
de satsningar som bolaget gor for att stotta forséljningen av existerande
produkter och ta fram nya unika produkter for att sékra en fortsatt
tillvaxt. Fér senaste 12-manadersperioden uppgick rérelsekostnaderna
for kérnverksamheten till 294,3 (259,9), en 6kning med 13 %.

Sedan en tid tillbaka ingar de tva forskningsintensiva dotterbolagen
BioGaia Pharma AB och MetaboGen AB i koncernen. Kostnaderna for
dessa uppgick till 14,4 (6,1) miljoner kronor.

De totala rorelsekostnaderna fér koncernen dkade darmed med 15 %
jamfért med motsvarande period foregadende ar.

Ovriga rorelsekostnader avser kursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktéar. Dessa uppgick till -7,4 (-5,0) miljoner kronor. Bolaget
hade per 30 september 2019 utestdende valutaterminer pa 15,5
miljoner EUR till en genomsnittskurs pa 10,48 kronor samt pa 9,3
miljoner USD till en genomsnittskurs pa 8,75 kronor. Den verkliga
kursférlusten/vinsten beror pa valutakursen pa valutaterminernas
forfallodag.
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Andelar fran intresseforetags resultat samt omvardering av
tidigare intressebolagsandel

Till och med den 6 april 2018 var MetaboGen, se nedan, ett
intresseforetag i BioGaia. Andelar fran intresseforetagets resultat 2018
avser BioGaias andel (36 %) av MetaboGen ABs resultat fram till den 6
april 2018.

BioGaia 6kade den 6 april 2018 sitt innehav i MetaboGen fran 36 %
till 62 %. Vid ett stegvist forvarv ska tidigare egetkapital-andelar i det
forvarvade foretaget justeras till verkligt varde och alla vinster eller
forluster som uppkommer till féljd av detta ska redovisas éver
resultatrakningen. Till foljd av detta redovisades i rorelseresultatet
2018 en vinst om 7,0 miljoner kronor avseende tidigare
intressebolagsandel i MetaboGen.

Rorelseresultat och rérelsemarginal januari-september 2019

Rorelseresultatet uppgick till 174,4 (195,2)1) miljoner kronor, en
minskning med 20,9 miljoner kronor (11 %).

Rdorelsemarginalen uppgick till 31 % (37 %)1).
Vinst efter skatt januari-september 2019

Vinst efter skatt uppgick till 134,7 (150,3)1) miljoner kronor, en
minskning med 15,6 miljoner kronor (10 %).

Den effektiva skattesatsen fér koncernen uppgick till 23 % (22 %).

I och med det distributions- och licensavtal som tecknades i Japan i
slutet av 2016 kommer en stor del av det tidigare
underskottsavdraget i Japan kunna nyttjas i det japanska bolaget.
Exklusivitetsintakten avseende produktrattigheterna redovisas
successivt under avtalets 16ptid varfér en uppskjuten skattefordran
redovisades. Per 30 september 2019 uppgar den uppskjutna
skattefordran till 7,6 miljoner kronor (8,4 miljoner kronor per 31
december 2018).

Resultat per aktie januari - september 2019

Resultat per aktie uppgick till 7,78 (8,70)1) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Balansrakningen 30 september 2019

Totala tillgingar uppgick till 638,7 (660,0) miljoner kronor. Under
januari-september har anlaggningstillgdngarna 6kat med 19,7
miljoner kronor i posten nytttjanderéttstillgdngar p& grund av den
nya redovisningsstandarden IFRS 16. Den nya
redovisningsprincipen har dven paverkat skulderna med 12,2
miljoner kronor i posten l&ngfristiga skulder samt 7,5 miljoner kronor
i posten kortfristiga skulder. Investeringar i bade materiella och
immateriella tillgangar (ERP-systemet) har ¢kat
anlaggningstillgdngarna ytterligare.

Vidare har likvida medel minskat framst pa grund av utdelning.

Kassaflodet januari-september 2019

Kassaflodet uppgick till -75,1 (-49,8) miljoner kronor. | kassaflodet
ingar utdelning pa 173,4 (156,0) miljoner kronor samt avsattning till
Stiftelsen mot Antibiotikaresistens pa 3,2 (2,7) miljoner kronor.
Vidare beror minskningen jamfért med motsvarande period
foregdende ar framst pa minskat kassaflode fran rorelsen dels pa
grund av minskat resultat, dels pa grund dkade skatteinbetalningar
delvis hanforliga till foregdende ar. Likvida medel uppgick den 30
september 2019 till 213,0 (285,0 per 31 december 2018) miljoner
kronor.

Investeringar i anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 19,8
(10,6) miljoner kronor.
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 537,0 (500,6) miljoner
kronor och resultatet fore skatt uppgick till 156,8 (169,6) miljoner
kronor. Moderbolagets finansiella utveckling stammer i allt vasentligt
Overens med koncernen.

Kassaflodet uppgick till -72,2 (-62,4) miljoner kronor.
Dotterbolaget i Japan

BioGaia Japan &r ett helagt dotterbolag till BioGaia AB.
Nettoomsattningen avseende den japanska verksamheten uppgick till
44,8 (41,6) miljoner kronor. Rorelseresultatet fér den japanska
verksamheten uppgick till 3,4 (8,1) miljoner kronor.

Dotterbolaget BioGaia Production AB

BioGaia Production &r ett helagt dotterbolag till BioGaia AB och
tillverkar bolagets produkter, framforallt droppar.
Nettoomsattningen uppgick till 83,0 (81,1) miljoner kronor.
Rorelseresultatet uppgick till 27,3 (29,2) miljoner kronor.

Dotterbolaget CapAble AB

CapAble ar ett helagt dotterbolag till BioGaia AB. Tidigare dgdes
9,9% av CapAbles vd men i februari 2019 férvarvade BioGaia den
resterande delen for 1 krona.

Nettoomséttningen i CapAble uppgick till 0,5 (1,0) miljoner kronor.
Rorelseresultat uppgick till -1,1 (-1,2) miljoner kronor.

Dotterbolaget BioGaia Pharma AB

BioGaia Pharma &ags till 96 % av BioGaia och till 4% av bolagets vd.
BioGaia Pharma bildades 2017 for att ta vara pa de majligheter att
utveckla lakemedel som identifieras i den forskning och utveckling
som bedrivs i BioGaias ordinarie verksamhet.

Bolaget har &nnu inga intékter. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till -4,6 (-3,8) miljoner kronor. Bolaget har till och med 30
september 2019 erhallit villkorat aktieagartillskott p& 8,0 miljoner
kronor frdn moderbolaget.

Dotterbolaget MetaboGen AB

MetaboGen &r ett forskningsféretag som bildades ar 2011 i Géteborg.
Bolaget grundades av bland andra professor Fredrik Backhed,
Goteborgs universitet, samt professor Jens B Nielsen, Chalmers
tekniska hogskola. Dessa forskare arbetar fortfarande tillsammans med
bolaget. MetaboGen forskar inom mikrobiom-omradet for att hitta
tidigare okanda bestandsdelar och ménster i den mikrobiella
mangfalden och koppla dessa till hdlsa och sjukdomar.

MetaboGen é&r sedan 6 april 2018 ett dotterbolag till BioGaia AB
(tidigare intressebolag). MetaboGen ags till 92% av BioGaia AB och till
8 % av de tidigare &garna. BioGaia kommer att férvarva resterande atta
procent i bolaget inom en tredrsperiod d& majoriteten av milstolpar
enligt avtal har uppnatts. Sannolikheten att BioGaia kommer att férvarva
aterstdende delen for det maximala beloppet 11,4 miljoner kronor &ar
stor varfor bolaget har redovisat en langfristig skuld p& motsvarande
belopp. Redovisningen har skett mot eget kapital.

MetaboGen har under januari-september 2019 erhallit ett
aktiedgartillskott p& 15,0 miljoner kronor frin moderbolaget.

BioGaia har ocksa initierat ett forskningsprojekt med Géteborgs
universitet och Chalmers tekniska hogskola som innebér kostnader
pa 22 miljoner kronor under en tredrsperiod. Projektet startade
under tredje kvartalet 2018.

Bolaget har &nnu inga forsaljningsintékter men en del av
kostnaderna for en studie pa graviditetsklada finansieras av Ferring.
Rorelseresultatet for verksamheten i MetaboGen (inklusive
forskningsprojekten ovan) uppgick till -9,8 (-3,6) miljoner kronor.
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PERSONAL

Antalet anstallda i koncernen uppgick den 30 september 2019 till
152 (143 per 31 december 2018) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram for samtliga anstallda baserat pa
bolagets forsaljning och resultat. Den maximala bonusen uppgar till
12 % av lonen. En del (max en tredjedel) av bonusen avser ett
l&ngsiktigt incitamentsprogram dar den anstillde &laggs att
aterinvestera den arliga utbetalda ersattningen (efter skatt) i BioGaia
B-aktier och inneha dessa i minst tre ar.

ERAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal ar att skapa en stark vardetdkning och en bra avkastning
for aktieagarna. Detta ska ske genom en tkad satsning pa det egna
varumérket, 6kad omséttning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet ar en rérelsemarginal (rérelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark tillvéxt
med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling, varumarkes-
uppbyggnad och férséljningsorganisation.

Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktiedgarna ska uppga till 40 %
av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till stérsta delen séljs under eget varumarke, lyckade
kliniska prévningar och ett véxande distributionsnatverk som técker en
stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden for BioGaia
fortsatt positiv ut.

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i
foérvaltningsberattelsen pa sidorna 45 och 46 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen for 2018. Det beddms inte ha skett nagra
vasentliga forandringar i dessa risker och osakerhetsfaktorer per
den 30 september 2019.

< A

Moderbolaget ager 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA,
BioGaia Japan Inc, BioGaia Production AB, CapAble AB samt i
Tripac AB. Moderbolaget &ger ocksa 96 % av aktierna i BioGaia
Pharma AB och 92% av aktierna i MetaboGen AB.

Annwall & Rothschild Investment AB &ger 740 668 A-aktier och 229
332 B-aktier vilket motsvarar 5,6 % av kapitalet och 31,8 % av
rosterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB &gs av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild &r
styrelseordférande i BioGaia AB och erhaller styrelsearvode pa 600
tkr per &r. Peter Rothschild har under januari-september erhallit
ytterligare arvode, fér betydande arbetsuppgifter utdver
styrelseuppdraget, pa 1 145 tkr i enlighet med arsstammans och
styrelsens beslut.

Vidare har under perioden utdelning pa& 10 kr per aktie skett till
Annwall & Rothschild Investment AB.

1) Exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pé 7,0 miljoner kronor.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsredogérelse har i allt vasentligt uppréttats i enlighet med Nasdag OMX
Stockholms Vagledning for uppréttande av delérsredogérelse. Upplysningar enligt IAS 34
Delérsrapportering lamnas savél i noter som annan plats i delarsredogérelsen.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernens resultat- och balansrékningar
overensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattande av den
senaste arsredovisningen med tillagg for nya redovisningsprinciper enligt nedan.

De finansiella rékningarna och segmentsinformationen motsvarar de uppstéaliningar som
anvands i de delarsrapporter som uppréttas i enlighet med I1AS34 for att f& jamforbarhet i
presentationen mellan kvartalen. Delarsredogérelsen innehaller bland annat vd-ord, dven
om detta inte &r ndgot krav enligt Nasdaq Stockholms Végledning for uppréttande av
delérsredogorelse. Informationen anses &nda vara viktig for att tillgodose anvandarnas
behov.

Nya redovisningsprinciper
Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer med vad som framgar av
arsredovisningen 2018 forutom vad géller "Leases” (IFRS 16 ersétter IAS17).

IFRS 16 Leases

IFRS 16 Leases utfardades den 13 januari 2016 och ersétter IAS 17 Leasingavtal.
IFRS 16 introducerar en "right of use model” och innebar for leasetagaren att i stort
sett samtliga leasingavtal ska redovisas i balansrakningen, klassificering i
operationella och finansiella leasingavtal ska déarfor inte géras. Undantagna &r
leasingavtal med en leasingperiod som &r 12 manader eller kortare samt
leasingavtal som uppgér till mindre varden. | resultatrakningen redovisas
avskrivningar pa tillgdngen och rantekostnader pé skulden. Standarden innehéller
mer omfattande upplysningskrav jamfért med tidigare standard. For leasegivare
innebar IFRS 16 inga egentliga skillnader jamfort med IAS 17. IFRS 16 ér tillamplig
for rakenskapsar som borjar 1 januari 2019 med tidigare tillampning tillaten under
forutsattning att IFRS 15 tillampas samtidigt. Standarden godkéandes av EU i
december 2016.

Frén och med 1 januari 2019 tillampar BioGaia IFRS 16 Leasing. BioGaia har gjort
en genomgang av samtliga leasing- och hyreskontrakt. BioGaia har valt den
forenklade dvergdngsmetoden som innebér att pa forsta tillamningsdagen séatts
nyttjanderatten till ett belopp som motsvarar leasingskulden.
Nyttjanderéttstillgdngen pa forsta tillampningsdagen uppgar till 24,8 miljoner kronor
och de mest vasentliga leasingavtalen ar hyresavtalen for kontoret i Stockholm och
Lund vilka uppgar till totalt 19,7 miljoner kronor och forfaller senast 2026. Per 1
januari 2019 har darfor koncernens tillgdngar cka med 24,8 miljoner kronor, och
skulderna med motsvarande belopp. Den 30 september uppgick koncernens
leasingtiligangar till 19,7 miljoner kronor vilket redovisas i posten
nytttjanderéttstillgdngar och skulderna uppgick till 12,2 miljoner kronor i lngfristiga
skulder och 7,5 miljoner kronor i kortfristiga skulder. For perioden jan-september
2019 har en rantekostnad pa 0,6 miljoner kronor och en avskrivning pa 5,1 miljoner
kronor redovisats. | kassaflédet har nettoférandringen av leasingskulden (5,1
miljoner kronor) redovisats som en post i kassaflode fran
finansieringsverksamheten.

Koncernen som leasetagare

Koncernen bedémer om ett avtal ar eller innehéller ett leasingavtal vid avtalets
boérjan. Koncernen redovisar en nyttjanderatt och en motsvarande leasingskuld for
samtliga leasingavtal i vilka koncernen ar leasetagare. Detta galler dock inte fér
korttidsleasingavtal (definierade som leasingavtal som har en leasingperiod pa 12
manader eller mindre) samt for leasingavtal dar den underliggande tillgdngen har
ett Iagt varde. For dessa leasingavtal, redovisar koncernen leasingavgifter som en
rérelsekostnad linjart dver leasingperioden, om ingen annan systematisk metod
béattre aterspeglar hur de ekonomiska férdelar fran den underliggande tillgdngen
konsumeras av leasetagaren.

Leasingskulden varderas initialt till nuvérdet av de leasingavgifter som inte erlagts
vid inledningsdatumet, diskonterade med anvéndning av leasingavtalets implicita
ranta. Om denna rantesats inte latt kan faststallas, anvander koncernen den
marginella lanerantan. Den marginella laneréntan &r den rantesats som en
leasetagare skulle behéva betala for en finansiering genom 1an under en
motsvarande period, och med motsvarande sakerhet, fér nyttjanderatten av en
tillgang i en liknande ekonomisk miljo.

¢ee e

Leasingavgifter som inkluderas i varderingen av leasingskulden omfattar:

- fasta leasingavgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter) efter avdrag for
eventuella formaner,

- variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med
hjélp av index eller pris vid inledningsdatumet.

Langfristiga leasingskulder redovisas som egen post och Kortfristiga leasingskulder
redovisas tillsammans med 6vriga Kortfristiga skulder.

Koncernen omvérderar leasingskulden (och gér en motsvarande justering av den
tillhérande nyttjanderéatten) om:

- Leasingperioden har férandrats eller om det finns en féréndring i beddmningen av
en option att képa den underliggande tillgangen. | dessa fall omvéarderas
leasingskulden genom att diskontera de &ndrade leasingavgifterna med en &ndrad
diskonteringsranta.

- Leasingavgifterna forandras till foljd av &ndringar i ett index eller pris eller en
forandring i de belopp som forvantas betalas ut enligt en restvardesgaranti. | dessa
fall omvarderas leasingskulden genom att diskontera de &ndrade leasingavgifterna
med den initiala diskonteringsrantan (s&vida inte forandringarna i leasingavgifterna
beror pd en andrad rorlig ranta, d& anvands istallet en dndrad diskonteringsranta).

- Ett leasingavtal &ndras och andringen inte redovisas som ett separat leasingavtal.
| dessa fall omvarderas leasingskulden genom att diskontera de &ndrade
leasingavgifterna med en &ndrad diskonteringsranta.

Koncernen har inte gjort ndgra sddana justeringar i de perioder som presenteras.

Vid anskaffningstillféllet redovisas nyttjanderatterna till véardet av motsvarande
leasingskuld, erlagda leasingavgifter vid eller fére inledningsdatumet samt
eventuella initiala direkta utgifter. | efterféljande perioder vérderas de till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Om koncernen &drar sig forpliktelser fér nedmontering och bortforsling av en leasad
tillgdng, aterstallande av den plats dar den befinner sig eller aterstéllande av den
underliggande tillgdngen till det skick som féreskrivs i leasingavtalets villkor,
redovisas en avséttning enligt IAS 37. Sddana avséttningar redovisas som en del
av anskaffningsvérdet for nyttjanderatten, om inte dessa utgifter uppstar i samband
med produktion av varor.

Avskrivning pa nyttjanderétter sker 6ver beraknad nyttjandeperiod eller éver den
avtalade leasingtiden, om den ar kortare. Om ett leasingavtal 6verfor aganderatten
till den underliggande tillgdngen vid utgangen av leasingperioden eller om
anskaffningsvardet for nyttjanderatten &terspeglar att koncernen forvéantar sig att
utnyttja en kdpoption, sker avskrivning éver nyttjandeperioden fér den
underliggande tillgdngen. Avskrivningen pabdrjas per inledningsdatumet for
leasingavtalet.

Nyttjanderéttstillgdngar presenteras p& en egen rad i koncernens rapport éver
finansiell stallning.

Koncernen tillampar IAS 36 Nedskrivningar for att avgora om det foreligger ett
nedskrivningsbehov for nyttjanderétten och redovisar eventuellt identifierad
nedskrivning p&d samma sétt som beskrivs i principerna fér materiella
anlaggningstillgéngar.

Variabla leasingavgifter som inte beror pa ett index eller pris inkluderas inte i
varderingen av leasingskulden och nyttjanderatten. Sadana leasingavgifter
redovisas som en kostnad i den period da de uppkommer och inkluderas pé raden
administrativa kostnader i koncernens resultatrékning.

IFRS 16 tillater, som en praktisk lattnadsregel, att en leasetagare inte separerar
icke-leasingkomponenter fran leasingkomponenter och istallet redovisar varje
leasingkomponent och tillhérande icke-leasing komponenter som en enda
leasingkomponent. Koncernen har valt att inte tillampa detta undantag.

Valutaféréandringar

Merparten av bolagets forsaljning sker i utlandsk valuta, framst EUR men ocksa i
USD och JPY. Vid oférandrade valutakurser jamfort med januari- september
foregéende ar, skulle forsaljningen varit 31,1 miljoner kronor lagre under januari -
september 2019.
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Rapporter éver totalresultat i sammandrag — Koncernen

Okt Okt
(Belopp i tkr) Jan-sept Jan-sept Juli-sept Juli-sept Jan-dec 2018- 2017
sept sept
2019 2018 2019 2018 2018 2019 2018
Nettoomséttning (not 1) 560 731 532197 167 144 174 673 741870 770 404 702 345
Kostnad for salda varor -150 917 -133 864 -45 175 -44 096 -185 956 -203 009 -172 894
Bruttoresultat 409 814 398 333 121 969 130 577 555914 567 395 529 451
Forséaljningskostnader -128 733 -106 850 -39 274 -34 522 -153 109 -174 992 -146 499
Administrationskostnader -17 726 -20 767 -6 052 -6 187 -27 653 -24 612 -26 798
Forsknings- och utvecklingskostnader -81 536 -69 920 -26 526 -25 164 -99 742 -111 358 -93 663
Andelar fran intresseféretags resultat - -500 - - -500 - -120
Omvardering tidigare intressebolagsandel - 7 004 - - 7 004 - 7 004
Ovriga rérelsekostnader/rorelseintakter -7414 -5 049 -664 1487 -4 555 -6 920 -5 235
Rorelseresultat 174 405 202 251 49 453 66 191 277 359 249513 264 140
Rénteintakter 264 274 169 0 641 905 386
Finansiella kostnader -616 -201 -188 204 -405 -820 -239
Resultat fore skatt 174 053 202 324 49434 66 395 277 595 249 598 264 287
Uppskjuten skatt -814 -693 0 0 -909 -1723 -1787
Skatt -38 547 -44 351 -11 392 -15 023 -62 453 -56 649 -56 868
PERIODENS VINST 134 692 157 280 38042 51372 214 233 191 226 205 632
if
till resultatet
Omréakningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter 207 -272 402 46 -187
Periodens totalresultat 134 899 157 008 38 444 51418 214 046
Moderbolagets aktiedgare 134799 157 842 38042 51 455 214 890
Innehav utan bestimmande inflytande -107 -562 0 -83 -657
134 692 157 280 38042 51372 214 233
Moderbolagets aktiedgare 135 006 157 570 38444 51501 214 703
Innehav utan bestammande inflytande -107 -562 0 -83 -657
134 899 157 008 38 444 51418 214 046
Vinst per aktie
Resultat per aktie (kr) *) 7,78 8,70 2,19 2,97 11,99
Antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336

*) 2018 ars siffror, exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pé 7,0 miljoner kronor.
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 30-sep 31-dec 30-sep
Sammandrag (Belopp i tkr) 2019 2018 2018
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 119435 105935 104 963
Pégaende forsknings och utvecklingsprojekt 50 222 45 850 52 242
Goodwill 5 300 5 300 -
Nyttjanderéttstillgangar (not 2) 19737 - -
Uppskjuten skattefordran 7 616 8430 8 646
Ovriga langfristiga fordringar 47 43 43
Summa anlaggningstillgangar 202 357 165 558 165 894
Omséttningstillgangar exkl. likvida medel 223 368 209 453 174713
Likvida medel 212 953 284 962 257 491
Summa omsattningstillgangar 436 321 494 415 432 204
TOTALA TILLGANGAR 638 678 659 973 598 098
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 455012 504 982 447 849
Innehav utan bestimmande inflytande 2 3139 3234
Totalt eget kapital (not 3) 455014 508 121 451 083
Uppskjuten skatteskuld 6 679 6 679 7 633
Langfristiga skulder (not 2) 23629 - -
Kortfristiga skulder 153 356 145173 139 382
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 638 678 659 973 598 098

| 6vriga kortfristiga skulder ingar valutaterminer till verkligt varde om 12,1 (9,6) miljoner kronor. Samtliga valutaterminer &r hanforliga till niva 2 i vardehierarkin.
Verkligt varde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och dévriga skulder uppskattas vara lika med dess b okférda varde (upplupet

anskaffningsvarde) pa grund av den korta I6ptiden.

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN Jan-sept Jan-sept Juli-sept Juli-sept Jan-dec
Sammandrag (Belopp i tkr) 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelseresultat 174 405 202 251 49 453 66 191 277 359
Avskrivningar 11515 5615 3957 1880 7 546
Orealiserade valutaterminer 5085 8679 2631 -4 966 6 098
Omvardering tidigare intressebolagsandel
MetaboGen - -7 004 - - -7 004
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1 381 -556 -734 1958 1497
189 624 208 985 55 307 65 063 285 496
Betald skatt -50 742 -38 336 -14 443 -12 803 -52 408
Erhallen och betald ranta -352 72 -19 204 240
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 138 530 170721 40 845 52 464 233328
Forandringar i rérelsekapital -7779 -17 305 19 828 22195 -50 208
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 130 751 153 416 60673 74 659 183 120
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -19 821 -10 581 -6 444 -2 537 -13 454
Forvarv av immateriella anlaggningstillgngar -4 372 - -1143 - 75
Forvarv av dotterbolag - -33 922 - -27 835 -33 922
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 193 -44 503 -7 587 -30 372 -47 301
Utdelning -173 365 -156 028 0 - -156 028
Nettoforandring leasingsskuld -5 083 - -1722 - -
Avsattning till Stiftelse mot Antibiotikaresistens -3.200 -2 700 0 - -2 700
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -181 648 -158 728 -1722 0 -158 728
Periodens kassafléde -75 090 -49 815 51 364 44 287 -22 909
Likvida medel vid periodens bdrjan 284 962 305 856 160 059 215477 305 856
Kursdifferens i likvida medel 3081 1450 1530 -2 273 2015
Likvida medel vid periodens slut 212 953 257 491 212 953 257 491 284 962
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NOT 1 RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststéllt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat pa féljande segment:
Segmentet Barnhélsa (droppar, maghélsotabletter, vatskeersattning (ORS) och kulturer som ingrediens i en licenstillverkares produkt (tex valling och
modersmjolksersattning) samt royalty avseende barnhalsoprodukter).

Segmentet Vuxenhélsa (maghélsotabletter och munhalsotabletter, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter samt royalty avseende produkter
inom vuxenhélsa).

Segmentet Ovrigt (Mindre segment, tex intakter fr&n férpackningslésningar)

For ovanstaende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat vilket foljs upp regelbundet av verkstéllande direktéren (som anses vara hogste verkstallande
beslutsfattare) tillsammans med ledningen. Ingen uppféljning sker avseende foretagets totala tillgdngar mot segmentens tillgngar.

Okt
Jan-sept Jan-sept Juli-sept Juli-sept Jan-dec 2018- Okt 2017
sept sept
Intékter per segment 2019 2018 2019 2018 2018 2019 2018
Barnhalsa 442712 438 476 127 965 138 255 596 457 600 693 577 066
Vuxenhélsa 117 401 92 577 38841 36 041 141 680 166 504 123574
Ovrigt 618 1144 338 377 3733 3207 1705
Totalt 560 731 532197 167 144 174 673 741870 770 404 702 345
Bruttoresultat per segment
Barnhalsa 326 062 331919 93987 104 594 451 636 445779 440 418
Vuxenhélsa 83134 65 436 27 644 25759 100711 118 409 87532
Ovrigt 618 978 338 224 3567 3207 1501
Totalt 409 814 398 333 121 969 130577 555914 567 395 529 451
Forséljnings-, administrations- och forsknings-
och utv.kostn -227 995 -197 537 -71 852 -65 873 -280 504 -310 962 -266 960
Andelar fran intresseforetags resultat - -500 - - -500 - -120
Omvaérdering tidigare intressebolagsandel - 7 004 - - 7 004 - 7 004
Ovriga rérelsekostnader -7 414 -5 049 -664 1487 -4 555 -6 920 -5 235
Rorelseresultat 174 405 202 251 49 453 66 191 277 359 249513 264 140
Finansnetto -352 73 -19 204 236 85 147
Resultat fore skatt 174 053 202 324 49 434 66 395 277 595 249 598 264 287
Barnhalsa 53431 32289 20361 11741 49303 70 445 47 109
Vuxenhalsa 68 423 51 806 21760 24541 80599 97 216 72212
Ovrigt 68 172 0 74 172 68 172
Totalt Asia Pacific 121922 84 267 42121 36 356 130074 167 729 119 493
EMEA
Barnhalsa 249 431 280 862 61948 86 708 379 144 347713 384979
Vuxenhélsa 42 530 36751 14 362 10 046 55177 60 956 47 110
Ovrigt 550 966 338 303 3555 3139 1 465
Totalt EMEA 292511 318579 76 648 97 057 437 876 411 808 433 554
Americas
Barnhalsa 139 850 125325 45 656 39 806 168 010 182535 144 978
Vuxenhélsa 6 448 4020 2719 1454 5904 8332 4 252
Ovrigt 0 6 0 0 6 0 68
Totalt Americas 146 298 129351 48 375 41260 173920 190 867 149 298
Total 560 731 532197 167 144 174 673 741870 770 404 702 345
Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt (Produktférsaljning)
Barnhalsa 431 007 386 485 124 337 121 260 523537 568 059 496 149
Vuxenhélsa 113741 89948 37586 35174 136 606 160 399 120 554
Ovrigt 68 178 0 74 2 005 1895 684
Total 544 816 476 611 161923 156 508 662 148 730353 617 387
P ) o f . .
(Royalty)
Barnhalsa 11705 51991 3628 16 995 72920 32634 80917
Vuxenhélsa 3660 2629 1255 867 5074 6 105 3020
Ovrigt 550 966 338 303 1728 1312 1021
Total 15915 55 586 5221 18 165 79722 40 051 84 958
Total 560 731 532197 167 144 174 673 741870 770 404 702 345
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NOT 2 — | ANGFRISTIGA SKUL DER

Langfristiga leasingskulder 12188
Langfristig skuld avseende forvarv

av MetaboGen 11441
Totala langfristiga skulder 23629

BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP — [ERS 16

Effekter pa tillgangar, skulder och eget kapital, 1 januari 2019

Redovisade Omraknade
balansposter Omrékning till balansposter
1 januari 2019 IFRS 16 1 Januari 2019
Nyttjanderéttstillgangar 0 24 820 24 820
Snafisti
Leasingskulder -17 254 -17 254
-
Leasingskulder -7 566 -7 566
Ataganden fér operationella leasingavtal per
31 december 2018 27 017
Diskonteringseffekt -2197
Redovisad leasingskuld
odppningsbalansrakning 1 januari 2019 24 820

Foretaget har anvant en vagt genomsnittlig marginell Ianerénta om 3 % vid faststallande av leasingskulden i 6ppningsbalansrakningen per 1 januari 2019.

Effekt pa resultatrakningen p& grund av byte av redovisningsprincip

Jan-september 2019

enligt IAS17 Omklassificering

Jan-septemberi

2019

enligt IFRS 16

Rorelsekostnader -228 571
Finansnetto 224

576
-576

-227 995
-352

Avskrivningarna har kat med 3 361 tkr medan hyres/leasing-kostnaderna minskat med motsvarande belopp. Bada ingar i posten administrationskostnader.

Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2019 2018 2018

Vid periodens borjan 508 121 463 888 463 888
Omrakning till foljd av IFRS 9 - -313 -313
Vid periodens borjan efter byte av
redovisningsprincip 508 121 463 575 463 575
Utdelning -173 365 -156 028 -156 028
Avséttning till Stiftelse mot antibiotikaresistens 1 -3 200 -2 700 -2 700
Innehav utan bestdmmande inflytande hanforligt
till férvarv av MetaboGen samt CapAble - 17 062 17 062
Transaktion mellan &garna hanforligt till
ytterligare forvarv av andelar i MetaboGen -11 441 -27 834 -27 834
Periodens totalresultat 134 899 157 008 214 046
Vid periodens slut 455014 451 083 508 121

1)  Avsattningen till Stiftelsen for Antibiotikaresistens har beslutats pa arsstimman och &r férenligt med ABL 17 kap 58 om
anslag till allméannyttigt &ndamal. Stodet for att redovisa avsattningen 6ver eget kapital finns i Conceptual Framework for
Financial Reporting i avsnittet Financial performance reflected by accrual accounting (1.17ff).

. " E PER 30 SEPTEMBER 2019 (kélla: Euroclear)

A-aktier B-aktier Aktiekapital Antal roster Kapital Roster

tusental tusental tkr tusental % %

1 Annwall & Rothschild Inv. AB 741 229 970 7 636 5,6% 31,8%
2 Swedbank Robur fonder 1624 1624 1624 9,4% 6,8%
3 Fjarde AP-fonden 1496 1496 1496 8,6% 6,2%
4 State Street Bank & Trust co 1294 1294 1294 7,5% 5,4%
5 Ohman Bank S.A 1086 1086 1086 6,3% 4,5%
6 BNY Mellon SA/NV (Former BNY) 550 550 550 3,2% 2,3%
7 David Dangoor 449 449 449 2,6% 1,9%
8 Banque Pictet &CiE 452 452 452 2,6% 1,9%
9 Handelsbanken fonder 325 325 325 1,9% 1,4%
0 JP Morgan Chase N.A 323 323 323 1,9% 1,3%
Ovriga aktieagare 8 767 8767 8767 50,6% 36,5%
Total: 741 16 596 17 336 24 002 100% 100%
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Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2019 2018 2018
Nettoomsattning, tkr 560 731 532 197 741 870
Tillvéxt, % 5% 20% 21%
Rorelseresultat, tkr 174 405 202 251 277 359
Vinst efter skatt, tkr 134 692 157 280 214 233
Avkastning pa
- genomsnittligt eget kapital 28% 35% 44%
- genomsnittligt sysselsatt kapital 36% 44% 57%
Sysselsatt kapital (tkr) 461 693 458 716 514 800
Antal aktier (tusental) 1) 17 336 17 336 17 336
Genomshittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336
Vinst per aktie (kr) 123 7,78 8,70 11,99
Eget kapital per aktie (kr) 1 26,25 25,83 29,13
Soliditet 71% 75% T7%
Rorelsemarginal 31% 38% 37%
Vinstmarginal 31% 38% 37%
Medelantalet anstallda 149 125 130

1) Ingen utspadningseffekt foreligger
2) Nyckeltal definierat enligt IFRS
3) 2018 érs siffror, exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pa 7,0 miljoner kronor.

finiti
Nyckeltal Definition/Berakning Syfte
Avkastning p& eget kapital anvands for att analysera
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i férhallande till Ionsamhet dver tid, givet de resurser som ar hanforliga
Avkastning pa eget kapital genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieégare. till moderbolagets agare.
Avkastningen pd sysselsatt kapital anvands for att
Resultat fére finansnetto plus finansiella intakter i forhallande till analysera lonsamhet, baserad pa hur mycket kapital
Avkastning pé sysselsatt kapital genomsnittligt sysselsatt kapital. som anvands.
Eget kapital per aktie méater bolagets nettovérde per
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till aktie och avgér om ett bolag okar aktieagarnas
Eget kapital per aktie genomshnittligt antal aktier. formogenhet dver tid.
Rorelsemarginalen anvands for att méta operativ
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) Rorelsens resultat i férhallande till omséttning. lonsamhet
Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt
som hur stor del av de totala tillgdngarna som
finansierats av &garna. Visar féretagets stabilitet och
Soliditet Eget kapital i férhallande till totala tillgéngar. forméga att motsta forluster.
Sysselsatt kapital méter foretagets formaga att, utéver
Sysselsatt kapital Totala tillg&ngar minus icke réantebérande skulder. kassa och likvida medel, tillgodose rorelsens behov.
Periodens omsattning minus omséttningen i motsvarande period foregaende
Tillvaxt ar i forhallande till foregdende &rs periods omséttning. Visar bolagets realiserade forsaljningstillvéxt dver tid.
Periodens vinst hanforlig till moderbolagets aktieagare i forhallande till Vinst per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar
Resultat per aktie genomsnittligt antal aktier (definition enligt IFRS). tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie.
Detta nyckeltal gor det mgjligt att jamfora lonsamhet
Vinstmarginal Vinst fore skatt i forhallande till omsattning. oavsett bolagsskattesats.
E finiti
Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital 2019 2018 2018
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare (A) 134 799 157 842 214 890
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 455 012 447 849 504 982
Genomshittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare (B) 479 997 455 877 484 444
Avkastning pa eget kapital (A/B) 28% 35% 44%
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2019 2018 2018
Rorelseresultat 174 405 202 251 277 359
Finansiella intakter 264 274 641
Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 174 669 202 525 278 000
Totala tillgéngar 638 678 598 098 659 973
Icke réntebéarande skulder -176 985 -139 382 -145 173
Sysselsatt kapital 461 693 458 716 514 800
Genomsnittligt sysselsatt kapital (B) 488 247 461 691 489 733
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 36% 44% 57%
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30-sep. 30-sep. 31-dec.
Soliditet 2019 2018 2018
Eget kapital (A) 455 014 451 083 508 121
Totalt kapital (B) 638 678 598 098 659 973
Soliditet (A/B) 71% 75% 7%
Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Rorelsemarginal 2019 2018 2018
Rorelseresultat (A) 174 405 202 251 277 359
Nettoomsattning (B) 560 731 532 197 741 870
Rorelsemarginal (A/B) 31% 38% 37%
Vinstmarginal
Vinst fore skatt (A) 174 053 202 324 277 595
Nettoomsattning (B) 560 731 532 197 741 870
Vinstmarginal (A/B) 31% 38% 37%
30-sep-19 30-sep-18 31-dec-18
Eget kapital hanforlig till moderbolagets aktieagare (A) 455 012 447 849 504 982
Genomshnittligt antal aktier (B) 17 336 17 336 17 336
Eget kapital per aktie (A/B) 26,25 25,83 29,13
e foirs i
Barnhéalsa Vuxenhalsa Ovrigt Totalt
Jan-sept Juli-sept Jan-sept Juli-sept Jan-sept Juli-sept Jan-sept Juli-sept
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
Beskrivni
Féregdende &rs nettoomséttning enligt
A __genomsnittskurs 438 476 138 255 92 577 36 041 1144 377 532 197 174 673
B Arets nettoomséttning enligt genomsnittskurs 442 712 127 965 117 401 38 841 618 338 560 731 167 144
C___Redovisad féréndring (B-A) 4 236 -10 290 24 824 2 800 -526 -39 28534 -7529
Procentuell férandring (C/A) 1% -7% 27% 8% -46% -10% 5% -4%
Arets nettoomséttning enligt foregdende ars
D genomsnittskurs (D) 418114 121 992 110876 37019 618 338 529 608 159 349
E_Valutaeffekter (C-F) 24 598 5973 6 525 1822 0 0 31123 7795
Procentuell forandring (E/A) 6% 4% 7% 5% 0% 0% 6% 4%
F___Organisk férandring (D-A) -20 362 -16 263 18 299 978 -526 -39 -2 589 -15 324
Organisk férandring procent (F/A) 5% -12% 20% 3% -46% -10% 0% -9%
Genomshnittliga vasentliga valutakurser Jan-sept Juli-sept Jan-sept Juli-sept Jan-dec
2019 2019 2018 2018 2018
EUR 10,57 10,66 10,23 10,41 10,26
usb 9,40 9,59 8,58 8,95 8,69
JPY 8,62 8,93 7,82 8,03 7,87
Balansdagens vésentliga valutakurser 30-sep. 31-dec.
2019 2018
EUR 10,73 10,28
usb 9,80 8,97
JPY 9,09 8,12
Stallda sékerheter och eventualforpliktelser KONCERNEN MODERBOLAGET
30-sept 31-dec 30-sept 31-dec
2019 2018 2019 2018
Foretagsinteckningar 2000 2000 2 000 2000
Totalt 2000 2000 2000 2000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
13 av 15

¢Cee e BioGaia.

Probiotics grounded in evolution
Driven by science



KALENDER

23 oktober 2019, 9:30 Telefonkonferens med vd Isabelle Ducellier. For att delta i konferensen ring 08 — 566 427 07.
Telefonkonferensen kan ocksa féljas pa https://tv.streamfabriken.com/biogaia-q3-2019 .

6 februari 2020, 8:00 Bokslutskommuniké 2019

Mars 2020 Arsredovisning 2019

7 maj 2020 Delérsredogorelse 1 januari — 31 mars 2020

7 maj 2020, 16:00 Arsstamma i BioGaia i Svenska Lakarsallskapets lokaler, Klara Ostra Kyrkogata 10, i Stockholm

13 augusti 2020 Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2020

23 oktober 2020 Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2020

Stockholm den 23 oktober 2019

Isabelle Ducellier
Verkstallande direktor

Dennadelarsredogoérelse har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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BIOGAIA AB

Foretaget

BioGaia ar ett svenskt innovativt halsoféretag och varldsledande inom kosttillskott med probiotika sedan nastan 30 ar. BioGaia utvecklar,
marknadsfor och séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika
stammar av mjolksyrabakterien Lactobacillus reuteri.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm, segmentet for medelstora bolag.

BioGaia har 152 anstallda varav 127 i Sverige (Stockholm, Lund, Esl6v och Géteborg), tvd i USA, tva i Singapore och 21 i Japan.
Affarsmodell

BioGaia arbetar med tre internationella natverk inom omradena forskning, tillverkning och distribution.

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av droppar, maghélsotabletter, vatskeersattning och munhéalsoprodukter till
distributorer. Intakterna bestar aven av forsaljning av bakteriekultur for anvandandet i licenstagares produkter (tex valling och
mejeriprodukter), till viss del royaltyintakter fér anvandandet av Lactobacillus reuteri i licenstagares produkter samt forsaljning av
leveranssystem sadsom sugror och kapsyler.

Produkterna saljs genom nutritions- och lakemedelsforetag i cirka 100 lander.

BioGaia har patentskydd pa anvandningen av vissa stammar av Lactobacillus reuteri och vissa forpackningslésningar pa alla vasentliga
marknader.

Varumarket BioGaia
| borjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget séljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt storre del av forsaljningen ska ske

under eget varumarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. P& dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom foretaget bade &r tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsétter reuterikultur till sina produkter och séljer dessa under eget varuméarke. P& dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri &r nagra av varldens mest studerade probiotika, framfér allt vad galler studier pa sméa barn. Hittills
har 203 kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka 17 200 individer i alla aldrar.

Studier har bland annat utforts pa:
e  Spadbarnskolik och maghélsa hos barn
Antibiotikaassocierad diarré

L]

e Akut diarré

. Gingivit (inflammation i tandkéttet)

. Parodontit (tandlossningssjukdom)

e  Allmanhéalsa

. Helicobacter pylori (magsarsbakterien)
. Benskorhet

Senaste pressmeddelande BioGaia:

2019-10-15 BioGaias probiotika effektiv som tillagg till patienter med Helicobacter pylori-infektion
2019-10-10 Minskad forsaljning p& grund av leveransférseningar
2019-08-08 BioGaia AB Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2019

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besoksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Isabelle Ducellier vd BioGaia AB, tel 08-555 293 00/070-994 58 74
Margareta Hagman, vice vd och Ekonomi och Finanschef BioGaia AB, tel 08-555 293 00/0708-72 82 33
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